INHALT

VOTWOTT ettt st v
DanKSAGUNE ...veeviiiieiiesieeee e e VI
AULOTEIL .ottt sttt et ettt ettt e be e s VII
INhalt e VIII
ADKUIZUNZEN ...ttt ettt e ettt snae et e enseeenseeennes XI
Anwendungsanleitting .........cccoeceeierierieie et XII
Teil A
1 Investmentfondsregulierung —
ein Zusammenspiel vieler Regularien .................c..ccccocniinnnn. A 1-1
L1 Grundlagen .......ccooeevieriieiieiecieeieee et A 12
1.2 Das OGAW-Rahmenwerk .........ccccocooiviiinieiieiinininininceceeceenns A 14
1.2.1  Zentrale Fundamente und UCITS IIl........ccccocevinininnennene. A 14
1.2.2  Entwicklungsschritt UCITS IV....cccoooiviiiiiniiieieee A 15
Beseitigung administrativer Hindernisse im grenziiber-
schreitenden Vertrieb .............cccccocovoveveicieniiecieieeienn. A 1-6
Grenziiberschreitende Fondsfusionen.................cc.ccoccouu... A 1-6
Master-Feeder-Strukturen ..................ccccccoecevveeevecnecennnnn, A 1-7
Kundeninformationsdokument ([, KID ") ...........cccccceevennr... A 1-7
Management Company PasSPOFt............ccccceeceeeeecenieennnn. A 1-8
Verpflichtende aufsichtsbehordliche Zusammenarbeit ...... A 19
1.2.3  Die jiingste Anpassung: UCITS V ...occoviviinienenieieeene A 19
1.2.4  Weitere mogliche Anpassungen: UCITS VI............c........ A 1-13
1.2.5 AUSBICK .ot A 1-15
1.3 Das AIFM-Rahmenwerk .........ccccoceoiviiiiienienininincninceceieienns A 1-16
1.3.1  GrundS&tzliches .........cccooiiiiiiiiiieceee A 1-16
1.3.2  Anwendungsbereich ........cccovivieiienieniiiceeee A 1-17
1.3.3  Zulassungsverfahren ............cococevevenenenieneneeeeieieene. A 1-19
1.3.4  Organisatorische ASPekte ........ccccevveerierieiiniieienieeeee A 1-20
1.3.5  Transparenzvorschriften und Retailklausel ........................ A 1-21
1.3.6  Umsetzung des AIFM-Rahmenwerks in Osterreich .......... A 121

Vil InvFG 2011 und AIFM-Regelwerk — 4. Auflage



Inhalt

1.4

1.5

Weitere Regularien im Kontext der Investmentfondsregulierung...... A 1-25
141 AlIEMEINES ...ovvieiiieiieeeieeiieieeie ettt A 1-25
1.42  Rahmenwerk fiir Venture Capital Fonds (EuVECA)........... A 1-27
1.4.3  Rahmenwerk fiir Social Entrepreneurship Fonds (EuSEF). A 1-27

1.44  Packaged Retail Investment and Insurance-based Products

(PRIIPS) .ottt A 1-27
1.4.5  MIFID ITund MiFIR ..o, A 1-29
1.4.6  European Market Infrastructure Regulation (EMIR)........... A 1-29
AUSDIICK ..o A 1-30
Ubersichtsdarstellungen ....................c..cccooovvevereerveeseeneeseesnnnnns A 2-1
Teil B
InvFG 2011 mit Erliiuternden Bemerkungen...................c........... B 1-1
AIFMG mit Erlduternden Bemerkungen ...............ccocccoocenennen. B 2-1
Teil C

Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2011 {iber die Verwalter alternativer Investmentfonds

und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG u.

der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010......C 1-1

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2013/231 der Kommission

vom 19.12.2012 zur Ergéinzung der Richtlinie 2011/61/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen,

die Bedingungen fiir die Ausiibung der Téatigkeit, Verwahrstellen,
Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung ...................... C 2-1

Richtlinie 2014/91/EU des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergiitungspolitik und Sanktionen ............cceeeveeviriienienienieeiesienieens C 3-1

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2016/438 der Kommission

vom 17. 12. 2015 zur Ergidnzung der Richtlinie 2009/65/EG

des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die

Pflichten der Verwahrstellen .........c..cococeevieieninininnniiicicicens C 4-1

InvFG 2011 und AIFM-Regelwerk — 4. Auflage IX



Inhalt

5 ESMA Questions and Answers (Q&A) on UCITS

(Stand 29.3.2019) c..couiiieieiiieieeeceeee e 5-1
6 ESMA Final Report on Key Concepts AIFMD

(Stand 24.5.2013) c.eeiuiiieieieeee e 6-1
7 ESMA Questions and Answers (Q&A) on AIFMD

(Stand 29.3.2019) c.eeiuiieeeeeeee e 7-1
8 ESMA Questions and Answers (Q&A) on the

Benchmarks Regulation (BMR)

(Stand 23.5.2019) c.eeveiieieecieee e 8-1
Teil D
1 Muster § 21-DoKument............c.ccoooiiiiiiiiiiiiiinieeeeecee e 1-1
2 Muster KID .......ooooiiiiiiiie e D 2-1
SHICRWOTLE ..ottt et seense s e ssaenees STW-1

InvFG 2011 und AIFM-Regelwerk — 4. Auflage





