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KOMMISSION
Brissé, den 30.6.2016
C(2016) 3999 final
ANNEXES 1to 7
ANHANGE

Zu
DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom XXX
zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 de&uropdaischen Parlaments und
des Rates Uber Basisinformationsblatter fiir verpacte Anlageprodukte fiir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch techische Regulierungsstandards fir
die Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und di Uberarbeitung von
Basisinformationsbléattern sowie die Bedingungen fudie Erfullung der Verpflichtung
zur Bereitstellung solcher Dokumente
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ANHANG |

MU STERV ORLAGE FUR DAS BASISINFORMATIONSBLATT

PRIIP-Hersteller halten sich an die Reihenfolge und UberschrifterAtischnitte, wie sie in
der Mustervorlage vorgegeben sind. Die Mustervorlage enthédeRéorgaben in Bezug auf
die Lange der einzelnen Abschnitte und die Anordnung #eitenumbriiche. Das
Informationsblatt darf in der gedruckten Version insgdasaimht mehr als drei DIN-A4-
Seiten umfassen.
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‘Basisinformationsblatt

Zweck

Dieses Informationsblatt bietet Ihnen die wichtigsten Informationen tber dieses Anlageprodukt.

Es ist kein Marketing-Material. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, damit Sie Art,
Risiken, Kosten sowie mogliche Gewinne und Verluste dieses Produkts verstehen und es mit anderen
Produkten vergleichen kénnen.

Produkt

[Name des Produkts][Name des PRIIP-Herstellers][gegebenenfalls: ISIN oder UPI]
[Website des PRIIP-Herstellers] Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter
[Telefonnummer] [Fiir den PRIIP-Hersteller in Sachen Basisinformationsblatt zustandige
Behérde ][Erstellungsdatum des Basisinformationsblatts]

[(Ggf.) Warnhinweis] Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer
zu verstehen sein kann.

Um welche Art von Produkt handelt es sich?
Art

Ziele

Kleinanleger-Zielgruppe

[Versicherungsleistungen]

Welche Risiken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug dafiir
bekommen?

Risikoindikator  Beschreibung des Risiko-/Renditeprofils
Gesamtrisikoindikator
Mustervorlage und Erlauterungen zum Gesamtrisikoindikator gemafd
Anhang IIT zum moglichen hochsten Verlust: Kann ich das gesamte
angelegte Kapital verlieren? Besteht die Gefahr, dass zusitzliche finan-
zielle Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten auf mich zukommen?
Gibt es einen Kapitalschutz, der vor Marktrisiken schiitzt?

Performance-  Mustervorlagen und Erlduterungen zu den Performance-Szenar-

Szenarien ien gemafl Anhang V, ggf. mit Informationen iiber die Bedingungen
fiir die Renditen, die Kleinanleger erhalten, oder iiber eingebaute
Leistungshéchstgrenzen, sowie ein Hinweis darauf, dass sich die
Steuervorschriften des Herkunftsmitgliedstaats des Kleinanlegers auf
den tatséchlich ausgezahlten Betrag auswirken konnen.
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Was geschieht, wenn [der PRIIP-Hersteller] nicht in der Lage ist,
die Auszahlung vorzunehmen?

Aufkldrung dariiber, ob ein Sicherungssystem vorhanden ist, Name des Sicherungsgebers oder
des Betreibers des Anleger-Entschiddigungssystems und Informationen dariiber, welche Risiken
gedeckt und welche nicht gedeckt sind.

Welche Kosten entstehen?

Kosten im Mustervorlage und Erlduterungen gemafl Anhang VII

Zeitverlauf

Zusammensetzung Mustervorlage und Erliuterungen gemifl Anhang VII

der Kosten Erlduterungen zu den erforderlichen Informationen iiber sonstige Ver-
triebskosten

Wie lange sollte ich die Anlage halten, und kann ich vorzeitig Geld
entnehmen?

Empfohlene [vorgeschriebene Mindest-]Haltedauer: [x]

Informationen tiber die Moglichkeit, die Anlage vorzeitig aufzuldsen, Bedingungen hierfiir und ggf. an-
wendbare Gebiihren und Vertragsstrafen.
Aufklérung tber die Folgen bei Auflosung vor Ende der Laufzeit oder vor Ablauf der empfohlenen

Haltedauer.

Wie kann ich mich beschweren?

Sonstige zweckdienliche Angaben
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ANHANG Il
METHODIK FUR DIE DAR STELLUNG DES RISIKOS
TEIL 1
Marktrisikobewertung

Bestimmung des Marktrisiko-Werts (MRM)

Das Marktrisiko wird anhand der annualisierten Volatiliténhtsprechend dem
»Vaue-at-Risk" (VaR) bei einem Konfidenzniveau von 97,5 % lber die empfohlene
Haltedauer gemessen, sofern nichts anderes angegtbBer V& entspricht dem
Prozentsatz des Anlagebetrags, der an den Kleinardagerkgezahit wird.

Dem PRIIP wird eine MRM-Klasse entsprechend der folgarithbelle zugewiesen:

MRM-Klasse VaR-aquivalente Volatilitdt (VEV)

1 <0,5%

2 0,5%-5,0%
3 50%-12 %
4 12 % - 20 %

5 20% -30%

6 30 % - 80 %

7 >80 %

Spezifikation der PRIIP-Kategorien fir die Markikisbewertung

Zur Ermittlung des Marktrisikos werden PRIIP in vier Kgigen unterteilt.
Kategorie 1 umfasst Folgendes:
a) PRIIP, bei denen die Anleger mehr als den Anlagedpeerlieren kdnnten;

b) PRIIP, die in eine der in Anhang | Abschnitt C Nummernbis 10 der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments un&Rdess genannten
Kategorien fallen;

c) PRIIP oder zugrunde liegende Anlagen von PRIIPrerdePreise nicht
mindestens monatlich festgesetzt werden oder die keinengéeiBenchmark
oder keinen geeigneten Stellvertreter haben oder derégngée Benchmark

Richtlinie 2014/65/EU de Europaischen Parlaments und des Rates voidis2014 tber Markte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Richtlin2892/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349)
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oder gemneter Stellvertreter nichhindestens monatlich preislich festgesetzt
wird.

Kategorie 2 umfasstm®IP, die entweder direkt oder auf synthetischer Bagisieht
gehebeltes Engagement in Bezug auf die Preise der zeglisggnden Anlagen
oder ein gehebeltes Engagement in den zugrunde liegendagefd mit Zahlung
eines konstanten Vielfachen der Preise dieser zugrundendiegeAnlagen bieten,
wobei mindestens 2 Jahre an historischen Tagespreisgahre an historischen
Wochenpreisen oder 5 Jahre slonatspreisen fur das PRIIP vorliegen oder ggf.
geeignete Benchmarks oder Stellvertreter verfligbar smdusgesetzt, dass solche
Benchmarks oder Stellvertreter dieselben Kriterien furLdiege und Frequenz der
Preishistorie erflllen.

Kategorie 3 umfasst PRIIP, deren Werte zwar die Préégezugrunde liegenden
Anlagen, aber nicht als konstantes Vielfaches der Pdieseer zugrunde liegenden
Anlagen widerspiegeln, wobei mindestens 2 Jahre an pegesn, 4 Jahre an
Wochenpreisen oder 5 Jahre an Monatspreisen vorlsgengeeignete Benchmarks
oder Stellvertreter verfigbar sind, vorausgesetzt, dasshe Benchmarks oder
Stellvertreter dieselben Kriterien fur die Lange und Hemg der Preishistorie
erfullen.

Kategorie 4 umfasst PRIIP, deren Werte teilweise vont @inh Markt beobachteten
Faktoren abhangen, einschlielich PRIIP auf Versichehasjs bei denen ein Teil
der Gewinne des PRIIP-Herstellers an Kleinanleger aos{gst wird.

Veawendung gagneter Benchmarks oder Stellvertreter

Soweit von einem PRIIP-Hersteller geeignete Benchmarker dstellvertreter
verwendet werden, sind diese Benchmarks oder Stedtertreprasentativ fir die
Vermdgenswerte oder Engagements, die die PerformascBRIEP bestimmen. Der
PRIIP-Hersteller dokumentiert die Verwendung solcher Berasks oder
Stellvertreter.

Bestimmung der MRM-Klasse fir PRIIP der Kategorie 1

Die MRM-Klasse fiir PRIIP der Kategorie 1 ist 7; hiarvausgenommen sind die
unter Nummer 4 Buchstabe c dieses Anhangs genannié?, BBi denen die MRM-
Klasse 6 ist.

Bestimmung der MRM-Klasse flir PRIIP der Kategorie 2

Der VaR wird anhand der jeweiligen Momente der bediedeh Renditeverteilung

des PRIIP oder des Preises seiner Benchmark odess®iallvertreters wahrend der
vergangenen 5 Jahre berechnet. Die Frequenz der &#aobgen ist mindestens
monatlich. Sind die Preise auf taglicher Basis verflugbaries Frequenz taglich.

Sind die Preise auf wdchentlicher Basis verflgbar, istFdequenz wdchentlich.

Sind die Preise zweimal im Monat verflgbar, ist diegeenz zweimal im Monat.

Sind Daten Uber Tagespreise nicht fiir einen 5-Jahrigsdi® verfigbar, kann ein
kUrzerer Zeitraum herangezogen werden. Bei taglichabd@shtungen des Preises
eines PRIIP oder seiner Benchmark oder seines Stelbeggtraniissen die
beobachteten Renditen flr mindestens 2 Jahre zur erfl stehen. Bei
wochentlichen Beobachtungen des Preises eines PRI$BemiBeobachtungsdaten
fur mindestens 4 Jahre zur Verfiigung stehen. Bei monatli@eobachtungen des
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11.

12.

13.

14.

Preses eines RIIP miissen Beobachtungsdaten flir einen Zeitraum vonestieks
5 Jahren vorliegen.

Die Rendite Uber einen Zeitraum ist bei jedem Zeitraurmigef als der natirliche
Logarithmus des Verhaltnisses zwischen dbfarktschlusspreis am Ende des
aktuellen Zeitraums und dem Marktschlusspreis am Ende vddsergehenden
Zeitraums.

Der VaR-Wert im Rendite-Raum wird durch die CornisbhEr-Erweiterung wie
folgt bestimmt:
VaRrenomeraum =G VN * (-1,96 + 0,474 * w1 VN —0,0687 * pz /N + 0,146 * |,L12,rr N) -
0,5 GZN
wobei N die Anzahl der Handelsperioden innerhalb derfehnignen Haltedauer
angibt und ©: 1. 12 die Volatilitat, Schiefe bzw. Uberkurtosis sind dus der

Renditeverteilung gemessen werden. Die Volatilitat, dieeSehind die Uberkurtosis
werden anhand der gemessenen Momente der Renditkweyteie folgt berechnet:

- das Nullmoment M ist die Zahl der Beobachtungen in dem betreffenden
Zeitraum gemafl Nummer 10 dieses Anhangs

- das erste Moment Mist der Durchschnitt aller beobachteten Renditen in der
Stichprobe

- das zweite (M), das dritte (M) und das vierte (yy Moment sind
standardmaRig definiert:

M, = Yi(r; — M) /Mo,
M: = Yi(r;— My)* /M,
M, = ¥5(ri — My)* /M,

wobei ri die in der i. Periode der Renditehistorie geemsfRendite ist.

die Volatilitit ¢ wird bestimmt durch «Mz;
die Schiefe u ist gleich M3 /o *;
die Uberkurtosis p2 ; ist gleich M4 /o * - 3.

(VEV) wird wie folgt bestimmt:
VEV ={(3,842 — 2* VaRrenoiTe-RAWM) -1. 96} /T
wobei T die Lange der empfohlenen Haltedauer in Jakten

Bei PRIIP, die nach Anlagepolitiken oder -strategien viéewaverden, bei denen
durch eine Uuber flexible Anlagen erfolgende Beteiligung arschiedenen
Anlageklassen (z. B. sowohl am Aktien- als auch am Remtekt) bestimmte
Renditeziele verfolgt werden, wird die heranzuzieherige wie folgt ermittelt:

a) ist die Anlagepolitik in dem unter Nummer 10 dieses Aghagenannten
Zeitraum nicht Uberarbeitet worden, wird der hochste fdeggenden VEV-
Werte herangezogen:

i)  VEV-Wert, der gemal den Nummern 9 bis 13 berecivird;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

i)  VEV-Wert der Renditen de Pro-forma-Anlagemixes entsprechend der
Referenzanlagenallokation des Fonds zum Zeitpunkt der lBareg;

i)  VEV-Wert entsprechend dem Risikolimit des Fond#isfaorhanden und
angemessen.

b) Ist die Anlagepolitik in dem unter Nummer 10 diesesh@igs genannten
Zeitraum Uberarbeitet worden, wird der hdchste der uiBaechstabe a
Ziffern ii und iii genannten VEV-Werte herangezogen.

Das PRIIP wird in Abhangigkeit vom VEV-Wert eindlRM-Klasse gemal
Nummer 2 dieses Anhangs zugeordnet. Im Falle eiRé§PPfir das nur monatliche
Preisdaten vorliegen, wird die gemafld Nummer 2 diesésdgs zugeordnete MRM-
Klasse um eine Klasse heraufgesetzt.

Bestimmung der MRM<lasse fur PRIIP der Kategorie 3

Der VaR im Preis-Raum wird anhand der Verteilung PIRHIP-Werte am Ende der
empfohlenen Haltedauer berechnet. Die Verteilung wircchduSimulation des

Preises bzw. der Preise, die den Wert des PRIIP bestimaran Ende der

empfohlenen Haltedauer ermittelt. Der VaR entspricht demt \tkes PRIIP bei

einem Konfidenzniveau von 97,5 % am Ende der empfehniélaltedauer, abgezinst
auf den Gegenwartszeitpunkt unter Anwendung des enmearteisikolosen

Abzinsungsfaktors ab dem Gegenwartszeitpunkt bis zudte Eter empfohlenen
Haltedauer.

Der VEV-Wert wird wie folgt bestimmt:
VEV = {\(3,842 — 2* In(VaRereis-raum)) -1,96} /T

wobei T die Lange der empfohlenen Haltedauer in JaistetNur in den Fallen, in
denen das Produkt vor Ablauf der empfohlenen Haltedamtsprechend der
Simulation gekindigt oder aufgelost wird, wird der ZeitraumJahren bis zur
Kindigung oder Auflésung bei der Berechnung herangazog

Das PRIIP wird in Abhangigkeit vom VEV-Wert einer MRMasse gemal
Nummer 2 dieses Anhangs zugeordnet. Im Falle eiRé§*Pfir das nur monatliche
Preisdaten vorliegen, wird die gemal Nummer 2 diesésgs zugeordnete MRM-
Klasse um eine Klasse heraufgesetzt.

Die Mindestanzahl der Simulationen betragt 10 000.

Die Simulation basiert auf der Berechnung der erwartetereis- oder
Preisniveauverteilung fur die zugrunde liegenden Kontrdkte PRIIP anhand der
beobachteten Renditeverteilung bei diesen Kontrakten unteweddung der
Bootstrap-Methode mit Ersetzung.

Fur die unter den Nummern 16 bis 20 genannte Simulaterdem zwei Arten von
am Markt beobachtbaren Werten herangezogen, die inVdernt eines PRIIP
einflieBen kénnen: Spotpreise (oder -preisniveaus) umdegdu

8 DE



DE

22.

23.

Fir jede Snulation eines Spotpreises (oder -preisniveaus) fuhiPREP-Hersteller
Folgendes durch:

a) Berechnung der Rendite fUr jeden beobachteten Zemitnawen vergangenen
5 Jahren oder in den unter Nummer 6 dieses Anhangsgem Jahren anhand
des Logarithmus des Preises am Ende jedes Zeitrauidgedidurch den Preis
am Ende des vorherigen Zeitraums;

b) zufallige Auswahl eines beobachteten Zeitraums, derRémdite fur alle
zugrunde liegenden Kontrakte fur jeden simulierten Zeitrannerhalb der
empfohlenen Haltedauer entspricht (in ein und derselderul&ion darf
derselbe beobachtete Zeitraum mehrfach verwendet merde

c) Berechnung der Rendite fiir jeden Kontrakt durchitaid der Renditen aus
den ausgewahlten Zeitraumen wund Korrektur dieser Renditm
sicherzustellen, dass die erwartete Rendite, die anhand sichulierten
Verteilung der Renditen gemessen wird, der risikoneutfdkamditeerwartung
Uber die empfohlene Haltedauer entspricht. Der endguRignditewert wird
bestimmt durch:

REl’IditE = E[REnditErisikuneutrall_ E[REHditEgemessen] - D,S G: N — p O G{:{:_\' N

Dabei gilt:

—  der zweite Term korrigiert die Auswirkung des Durchstth der beobachteten
Renditen;

—  der dritte Term Kkorrigiert die Auswirkung der Varianerdbeobachteten
Renditen;

— der letzte Term korrigiert die Quanto-Auswirkung, wenn e di
Auslbungswahrung von der Anlagewahrung abweicht. Die Korrektur
beitragenden Terme sind:

— pist die Korrelation zwischen dem Preis des Vermdgenswerts und dem
relevanten Wechselkurs, gemessen (iber die empfohlene Haltedauer;

— O ist die gemessene Volatilitit des Vermogenswerts;
—  Ocoyist die gemessene Volatilitdt des Wechselkurses.

d) Berechnung des Preises jedes zugrunde liegenden Kentrdurch
Heranziehung des Exponentialwerts der Rendite.

Bei Kurven wird eine Hauptkomponentenanalyse (PCA) dalliesum zu
gewabhrleisten, dass die Simulation der Bewegungen jedeseBualt der Kurve
Uber einen langeren Zeitraum zu einer konsistenten Kuhré

a) Die Hauptkomponentenanalyse umfasst:

i) die Erfassung des historischen Datensatzes defizéigpunkte, die die
Kurve fur jeden Handelszeitraum wéahrend der vergangéniahre oder
die unter Nummer 6 dieses Anhangs genannten Jahréedefi;
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b)

ii)

Vi)

Vi)

viii)

die Gewahrlestung, dass jeder Laufzeitpunkt positiv istist ein
Laufzeitpunkt negativ, werden alle Laufzeitpunkte um diazgaZahl
oder den Prozentsatz verschoben, die mindestenslenfoh sind, damit
positive Werte bei allen Laufzeitpunkten sichergestellt sind;

die Berechnung der Rendite Uber jeden Zeitraum flr jedefzkdpunkt
anhand des natlrlichen Logarithmus des Verhaltnisses z2misdbm
Preis/Preisniveau am Ende jedes beobachteten Zeitraums amd d
Preis/Preisniveau am Ende des vorherigen Zeitraums;

Korrektur der an jedem Laufzeitpunkt beobachtetendRen, sodass die
resultierenden  Renditesdtze an jedem  Laufzeitpunkt den
Durchschnittswert Null aufweisen;

Berechnung der Kovarianzmatrix zwischen den verdemen
Laufzeiten durch Addition der Renditen;

Berechnung der Eigenvektoren und Eigenwerte deakanzmatrix;

Auswahl der Eigenvektoren, die den drei grol3ten eRwgerten
entsprechen;

Bildung einer Matrix mit drei Spalten, wobei die erste Spalte dem
Eigenvektor mit dem grof3ten Eigenwert, die mittlere Spaken d
Eigenvektor mit dem zweitgro3ten Eigenwert und die letz@tSmlem
Eigenvektor mit dem drittgré3ten Eigenwert entspricht;

Projektion der Renditen auf die drei Haupteigenvedipordie im
vorherigen Schritt berechnet wurden, durch Multiplikation dater
Ziffer iv ermittelten NxM-Renditematrix mit der unter Ziffeiii
ermittelten Mx3-Eigenvektormatrix;

Berechnung der bei der Simulation zu verwendendendi®ematrix
durch Multiplikation der Ergebnisse unter Ziffer ix mitrdeansponierten
Eigenvektormatrix, die unter Ziffer viii ermittelt wurde. Diegtspricht
der Wertemenge, die bei der Simulation zu verwenden ist.

Die Kurvensimulation wird wie folgt durchgefthrt:

i)

Der Zeitschritt in der Simulation ist eine Periode. Héden
Beobachtungszeitraum innerhalb der empfohlenen Haltedeivgraus
der berechneten Renditematrix eine Zeile nach dem Zufaltgpr
ausgewahlt. Die Rendite fiur jeden Laufzeitpunkt T entspritdr
Summe aus den ausgewahlten Zeilen der dem Laufzeitpunkt
entsprechenden Spalte;

die simulierte Rate fur jeden Laufzeitpunkt T entspricht dktuellen
Rate zum Laufzeitpunkt T:

- multipliziert mit dem Exponentialwert der simulierten Riged

- bereinigt um Verschiebungen, die vorgenommen wurden bei
allen Laufzeitpunkten positive Werte sicherzustellen, und

- so bereinigt, dass der erwartete Durchschnittswert adtémellen
Erwartungen fir die Rate zum Laufzeitpunkt T am Ende der
empfohlenen Haltedauer entspricht.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

Bei PRIIP der Kategorie 3, die durch einen vorbebséth Kapitalschutz
gekennzeichnet sind, darf der PRIIP-Hersteller die Amma zugrunde legen, dass
der VaR bei einem Konfidenzniveau von 97,5 % dem Nivees vorbehaltlosen
Kapitalschutzes am Ende der empfohlenen Haltedauer, iabgeauf den
Gegenwartszeitpunkt  unter  Anwendung des erwarteten koldsien
Abzinsungsfaktors, entspricht.

Bestimmung der MRMKlasse fur PRIIP der Kategorie 4

Wenn die PRIIP-Performance von einem oder mehreren feak&bhangt, die nicht
am Markt beobachtet werden oder bis zu einem gewissemleGvam PRIIP-

Hersteller kontrolliert werden kénnen, oder wenn dies diile Komponente des
PRIIP gilt, geht der PRIIP-Hersteller nach der in diesdmschnitt beschriebenen
Methode vor, um diesem Faktor bzw. diesen Faktoremfeng zu tragen.

Die verschiedenen Komponenten des PRIIP, die zufofPesnce des PRIIP
beitragen, werden ermittelt, damit diejenigen Komponenten,nidiet ganz oder
teilweise von einem oder mehreren Faktoren abhéngen,nidle am Markt

beobachtet werden, gemaf den einschlagigen Methodemdadt werden, die in
diesem Anhang fir PRIIP der Kategorien 1, 2 und 8édsgt werden. Fir jede
dieser Komponenten wird ein VEV-Wert berechnet.

Bei der Komponente des PRIIP, die ganz oder teilweiseemem oder mehreren
Faktoren abhangt, die nicht am Markt beobachtet werdemdewe strenge,

anerkannte Branchen- und Regulierungsstandards andewam die relevanten
Erwartungen in Bezug auf den kinftigen Beitrag diesetdfak und die hinsichtlich

dieses Beitrags eventuell bestehende Unsicherheit zumbesti. Sofern die

Komponente nicht ganz von einem Faktor abhangt, det aimhMarkt beobachtet
wird, wird eine Bootstrap-Methodik angewandt, um dearlifaktoren Rechnung zu
tragen, wie fur PRIIP der Kategorie 3 beschrieben \B¥ flir die Komponente des
PRIIP wird ermittelt, indem die Bootstrap-Methodik und gieengen, anerkannten
Branchen- und Regulierungsstandards zur Bestimmungetlevanten Erwartungen
in Bezug auf den klnftigen Beitrag dieser Faktoren, @ibtram Markt beobachtet
werden, miteinander kombiniert werden.

Um die Gesamt-VEV des PRIIP zu ermitteln, wird die VEV jeidemponente des
PRIIP proportional gewichtet. Bei der Gewichtung der gomenten werden die
Produktmerkmale beriicksichtigt. Soweit relevant, werdemktrsikomindernde
Produktalgorithmen sowie Besonderheiten der Gewinnbetegigkamponente in
Betracht gezogen.

Bei PRIIP der Kategorie 4, die durch einen vorbehaltlodeapitalschutz
gekennzeichnet sind, darf der PRIIP-Hersteller die Ammea zugrunde legen, dass
der VaR bei einem Konfidenzniveau von 97,5 % dem Nivees vorbehaltlosen
Kapitalschutzes bei der empfohlenen Haltedauer, abgeziagf den
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

Gegenwatszeitpunkt ~ unter  Anwendung des  erwarteten risikolosen
Abzinsungsfaktors, entspricht.

TEIL 2

Methode fir die Bewertung des Kreditrisikos

l. Allgemeine Anforderungen

Bei einem PRIIP oder seinen zugrunde liegenden Anlagen Bxgagements wird
von einem Kreditrisiko ausgegangen, wenn die Rendite dd#? RRler seiner
zugrunde liegenden Anlagen oder Engagements von dedititirdigkeit eines
Herstellers oder einer Partei abhangt, die zur direstlr indirekten Leistung der
entsprechenden Zahlungen an den Anleger verpflichteB&t.PRIIP mit einem
MRM von 7 ist keine Bewertung des Kreditrisikos erfolidér

Wenn sich ein Rechtstrager direkt verpflichtet, eine Wadlfiir ein PRIIP an einen
Kleinanleger zu leisten, wird das Kreditrisiko fir den Rsthger bewertet, der der
direkte Schuldner ist.

Wenn alle Zahlungsverpflichtungen eines Schuldners odeseader mehrerer
indirekter Schuldner vorbehaltlos und unwiderruflich vonneei anderen
Rechtstrager  (dem  Sicherungsgeber) garantiert  werden, n kadie
Kreditrisikobewertung des Sicherungsgebers herangezegrden, wenn sich diese
glnstiger darstellt als die Kreditrisikobewertung des enthpraten Schuldners oder
der entsprechenden Schuldner.

Bei PRIIP mit Engagements in zugrunde liegenden Anlagéer Techniken,
einschlieBlich PRIIP, die selbst ein Kreditrisiko mit sich brmge&ler in zugrunde
liegende Anlagen investieren, die ein Kreditrisiko mit siofingen, wird das
Kreditrisiko auf der Grundalge des Kreditrisikos, dagvehl das PRIIP selbst als
auch die zugrunde liegenden Anlagen oder Engagemenisscliiel3lich
Engagements in anderen PRIIP) mahdbringen, nach dem , Look-through”-Ansatz
und erforderlichenfalls im Wege einer Kaskadenbewerhavgertet.

Wenn das Kreditrisiko lediglich auf der Ebene der zugeurejenden Anlagen oder
Engagements (einschlieflich in anderen PRIIP) liegt, dasl Kreditrisiko nicht auf
der Ebene des PRIIP selbst, sondern stattdessen nach dem , Look-through*-Ansatz
auf der Ebene dieser zugrunde liegenden Anlagen Bdgagements bewertet.
Handelt es sich bei dem PRIIP um einen Organismusdiiremsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) oder einen alternativen Investmentf@Adis) wird davon
ausgegangen, dass der OGAW oder AIF selbst kein Kiskiitrmit sich bringt,
wahrend die zugrunde liegenden Anlagen oder Engagerdes OGAW oder AlF
erforderlichenfalls bewertet werden.

Ist ein PRIIP in mehreren zugrunde liegenden Anladengein Kreditrisiko mit sich

bringen, engagiert, wird das Kreditrisiko jeder zugrundgeligle Anlage, die ein
Engagement von mindestens 10 % der Gesamtanlagemded Werts des PRIIP
darstellt, getrennt bewertet.
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36.

37.

38.

39.

Be den zugrunde liegenden Anlagen oder Engages in bdrsengehandelten
Derivaten oder geclearten OTC-Derivaten wird fir die &kee der
Kreditrisikobewertung davon ausgegangen, dass sid niitheinem Kreditrisiko
verbunden sind. Wenn ein Engagement vollstandig un@éraegsen besichert ist
oder wenn unbesicherte Engagements, die mit einemitdséa verbunden sind,
weniger als 10 % der Gesamtanlagen oder des Wert¥RHEB darstellen, wird
davon ausgegangen, dass kein Kreditrisiko vorhanden ist.

Il. Kreditrisikobewertung

Bontatsbeurteilung von Schuldnern

Sofern vorhanden, benennt ein PRIIP-Hersteller vorab edter mehrere externe
Ratingagenturen (ECAI), die gemal3 der Verordnung (E®)1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) zertifiziert oder registrisihd und auf deren
Bonitatsbeurteilungen fur die Zwecke der Kreditrisikobeurggt durchgangig
verwiesen wird. Wenn gemal dieser Politik mehrere Ratiagsigbar sind, wird
der Median herangezogen, wobei im Falle einer geradenzahl von
Bonitatsbeurteilungen standardmafig der niedrigerebdaten Werte verwendet
wird.

Das Kreditrisikoniveau des PRIIP und jedes relevantehul@ners wird auf
folgender Basis bewertet, je nachdem, was anwendbar ist:

a) Bonitatsbeurteilung, die dem PRIIP von einer exteriatingagentur
zugewiesen wurde;

b) Bonitatsbeurteilung, die dem relevanten Schuldner vaorer eexternen
Ratingagentur zugewiesen wurde;

c) liegt keine Bonitatsbeurteilung gemaR Buchstabe a ddevder beiden
Buchstaben vor, wird eine standardméRige Bonitatsbeureilgeman
Nummer 43 dieses Anhangs zugrunde gelegt.

Zuordnung von Bonitatsbeurteilungen zu Bonitatsstufen

Die Zuordnung der Bonitatsbeurteilungen durch externinfegenturen zu einer
objektiven Skala von Bonitatsstufen erfolgt auf der Glagel der gemaR

Verordnung (EG) Nr. 1082009 de Européischen Parlaments und Bases vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009)S.
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40.

41.

42.

Artikel 109a Alsatz 1 deRichtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und
des Ratebserlassenen Durchfilhrungsverordnung der Kommission.

Werden Kreditrisiken nach dem ,Look-through“-Ansatz bewertet, entspricht die
zugeordnete Bonitatsstufe den gewichteten durchschnitili@mmitatsstufen jedes
relevanten Schuldners, fir den eine Bonitatsbeurteilumghdeflhrt werden muss,
im Verhaltnis zu den Gesamtanlagen, die sie jeweils remiésn.

Werden Kreditrisiken kaskadenartig bewertet, werden alleliKigken stufenweise
getrennt beurteilt; als Bonitatsstufe wird die jeweils hochstnitBtsstufe

zugewiesen, was bedeutet, dass bei einer Bonitatsstufé und einer Bonitatsstufe
von 3 die Bonitatsstufe 3 die héhere ist.

Die Bonitatsstufe gemaR Nummer 38 dieses Anhangs witdpechend der
folgenden Tabelle an die Falligkeit oder empfohlene Haliedades PRIIP
angepasst, aul3er wenn eine Bonitatsbeurteilung zugewiesdn, wie die Falligkeit
oder empfohlene Haltedauer widerspiegelt:

=3 £3 cg 3
" o° 3 o o ° =
(=) =3 (%) =3 =3 %
C - O — -0 -0
© Lo gy Loy -8 uq—’oa)E
< 20T 3 20T g > 20T g
< B=x=3 B=2 3= W=x=3
@ N M A X 0O & MO X T © M A X O
g Q = o 02D = o0 = = o) @O
0 c B .=x© c N == c N ==x=x
L9 CLT® O%E@%g CLTZT®Y
2 o ezt eS | pEt S8 | o=LTE
Q@ £
R pLecE pLcc n<eca
ga %.9’%92 %.9’%9%@ %.9’%2@
= < = < = = =
© £ Q:®n O ¢ Q@B OG T Q:©n OF
= QL =% O L = = © G)LL_H—CU
c E oD - =20 oD - = 290n D= an
(o= cox e c cCO EzTN coOX EwN
n =z <TO OO <TOONA <oTSO0O oA
0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

3

Richtlinie 2009/138/EG d& Europaischen Parlaments und des Rates vom 2&nhmr 2009
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versiahgsu und der Ruckversicherungstatigkeit
(Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S.1B5).
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43.

44.

45.

46.

Liegen fir den Schuldner keine exterrBanitasbeurteilungen vor, wird gemaf
Nummer 38 dieses Anhangs folgende Bonitatsbeurteilungatdmalig verwendet:

a) Bonitatsstufe 3, wenn der Schuldner als  Kreditinstitut r ode
Versicherungsunternehmen nach einschlagigem Unionsoelentnach einem
dem Unionsrecht als gleichwertig anerkannten Rechtliezgwird und wenn
das Rating desMitgliedstaats, in dem der Schuldner ansassig ist,
Bonitatsstufe 3 entsprache;

b) Bonitatsstufe 5 bei allen anderen Schuldnern.

1I. Kreditrisiko-Wert

Einem PRIIP wird ein Kreditrisiko-Wert (CRM) auf einer &kaon 1 bis 6
zugewiesen, wobei die unter Nummer 45 dieses Anhangstgdiegte
Zuordnungstabelle zugrunde gelegt und die kreditrisikoenimten Faktoren gemaf
den Nummern 46, 47, 48 und 49 dieses Anhangs odekrdditrisikoeskalierenden
Faktoren gemald den Nummern 50 und 51 dieses Anhaoggit angebracht,
angewandt werden.

Tabelle fiir die Zuordnung der Bonitatsstufen zu eik@aditrisiko-Wert:

Angepasste Kreditrisiko-
Bonitatsstufe Wert

0 1

1 1

2 2

3 3

4 4

5 5

6 6

Ein Kreditrisiko-Wert von 1 kann zugewiesen werden, welie Vermoégenswerte
eines PRIIP oder die angemessenen Sicherheiten odevedimdgenswerte zur
Absicherung der Zahlungsverpflichtungen des PRIIP:

a) bis zur Félligkeit jederzeit den ZahlungsverpflichtungenRiRBP gegentiber
seinen Anlegern entsprechen;

b) bei Dritten auf einem getrennt geflihrten Konto zu Bediggn gehalten
werden, die den Bedingungen gemafl der Richtlinie 2011/614es
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47.

48.

49.

50.

51.

Europaschen Parlaments und d&ate$ oder der Richtlinie 2014/91/EU
gleichwertig sind; und

c¢) nach geltendem Recht dem Zugriff durch andere Glaulige Herstellers
unter allen Umsténden entzogen sind.

Ein Kreditrisiko-Wert von 2 kann zugewiesen werden, nwelie Vermégenswerte
eines PRIIP oder die angemessenen Sicherheiten oder edimoyenswerte zur
Absicherung der Zahlungsverpflichtungen des PRIIP:

a) bis zur Falligkeit jederzeit den ZahlungsverpflichtungenRREP gegenlber
seinen Anlegern entsprechen;

b) auf Konten oder in Registern nach einschlagigerohReeinschliel3lich der
Artikel 275 und 276 der Richtlinie 2009/138/EG des Edérsghen Parlaments
und des Ratésidentifiziert und gehalten werden; und

Cc) so geartet sind, dass die Forderungen von Kleinamiegorrang gegenuber
den Forderungen anderer Glaubiger des PRIIP-Herstetlder der Partei
haben, die zur direkten oder indirekten Leistung deipestbenden Zahlungen
an den Anleger verpflichtet ist.

Ist das Keditrisko nach dem ,Look-through“-Ansatz oder kaskadenartig zu
bewerten, kénnen bei der Bewertung des Kreditrisikd®einug auf jeden zugrunde
liegenden Schuldner auch diéinderungsfaktoren gemafl den Nummern 46 und 47
dieses Anhangs angewandt werden.

Wenn ein PRIIP die Kriterien gemall Nummer 47 diesesaAgé nicht erfiillen
kann, darf der Kreditrisiko-Wert gemal Nummer 45 diesehangs um eine Klasse
heruntergesetzt werden, wenn die Forderungen der KlegamVorrang gegeniber
den Forderungen gewdhnlicher Glaubiger im Sinne vortikédrl08 der
Richtlinie 2014/59/EU des PRIIP-Herstellers oder der Phaben, die zur direkten
oder indirekten Leistung der entsprechenden Zahlungetemmnleger verpflichtet
ist, sofern der Schuldner den einschlagigen Aufsidlfitsderungen im Hinblick auf
die Gewabhrleistung einer angemessenen Abstimmung searendgenswerte und
Verpflichtungen unterliegt.

Der Kreditrisiko-Wert gemalR Nummer 45 dieses Anhangsl win zwei Klassen
heraufgesetzt, wenn die Forderung eines Kleinanlegeengbgr den Forderungen
vorrangiger Glaubigern nachrangig ist.

Der Kreditrisiko-Wert gemal3 Artikel 45 dieses Anhangs wird drei Klassen
heraufgesetzt, wenn ein PRIIP Teil der Eigenmittel desARRthuldners im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 118 der Verordnung (EN). 575/2013 des

Richtlinie 2011/61/EU de Européischen Parlaments und des Rates vom 8.2Dirli Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Amabg der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)10©5/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).
Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentsdes Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechtsad Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in pepieren (OGAW) im Hinblick auf die
Aufgaben der Verwahrstelle, die VergutungspolitikduSanktionen (ABI. L 257 vom 28.8.2014,
S. 186).

Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlamamtd des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Auslbung der Versichgsu und der Ruckversicherungstatigkeit
(Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S..1)
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52.

53.

54.

55.

Europaschen Parlaments und dRates oder Artikel 93 der Richtlinie 2009/138/EU
ist.

TEIL 3

Aggregation des Markt- und Kreditrisikos im Gesamtrisikoindikator
Der Gesamtrisikoindikator (Summary Risk Indicator, SRI)d entsprechend der

Kombination aus CR- und MRM-Klassen gemafR nachstehender Tabelle

zugewiesen:
MRM-Klasse
CRM-Klasse | MRl MRZ MR3 MR4 MR MR6 MRJF
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Uberwachung von Daten mit Relevanz fiir den Gesamtrisikoindikator

Der PRIIP-Hersteller berwacht die Marktdaten, die fiér Berechnung der MRM-
Klasse relevant sind; verandert sich die MRM-Klasse, vdeisPRIIP-Hersteller die
entsprechende MRM-Klasse der MRM-Klasse zu, der &°Ran der Mehrzahl der
Referenzpunkte wahrend der vorangehenden vier Mamasprochen hat.

AuRerdem Uberwacht der PRIIP-Hersteller die fir die &ereng des Kreditrisiko-
Werts relevanten Kreditrisikokriterien; wenn der Kreditrisik@MVnach diesen
Kriterien in eine andere CRM-Klasse einzuordnen waéveist das PRIIP den
Kreditrisiko-Wert der entsprechenden neuen CRM-Klasse

Nach jedem Beschluss des PRIIP-Herstellers Uber diegépdditik und/oder -
strategie fiir das PRIIP wird eine Uberprufung derN4Rlasse durchgefiihrt. Unter
diesen Umstanden gelten Anderungen hinsichtlich deskthiko-Werts als
Neufestlegung der MRM-Klasse des PRIIP, die folglictm@® den allgemeinen
Vorschriften fur die Bestimmung der MRM-Klasse fir diRIP-Kategorie
vorzunehmen ist.

TEIL4
Liquiditatsrisiko

Verordnung (EU) Nr. 572013 des Europdischen Parlaments und &esges vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Waplierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27 813, S. 1).
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56.

57.

58.

Ein PRIIP gilt aks mit wesentlichem Liquiditatsrisiko verbunden, wenn eides
folgenden Kriterien erflillt ist:

a)

b)

das PRIIP ist fur den Handel auf einem Sekundéarnualét eine alternative
Liquiditatsfazilitdt zugelassen und es wird keine zugesd.iquiditat von
Market-Makern oder dem PRIIP-Hersteller angebotenasedlie Liquiditat
von der Verflgbarkeit von Kaufern und Verkaufern defn Sekundarmarkt
oder der alternativen Liquiditatsfazilitat abhé&ngt, wobei Hesigbtigt wird,
dass der reguldare Handel mit einem Produkt zu einem e&imZeitpunkt
keine Garantie flr den reguldren Handel mit demselbeduRt zu einem
anderen Zeitpunkt darstellt;

das durchschnittliche Liquiditatsprofil der zugrunde liegend\nlagen ist
erheblich geringer als die regulare Erstattungsfreqdiénzias PRIIP, wenn
und sofern die vom PRIIP gebotene Liquiditat von deguldation seiner
zugrunde liegenden Vermdgenswerte abhangt;

der PRIIP-Hersteller schatzt, dass der Kleinanlegérendl der Lebensdauer
des Produkts vorbehaltlich der spezifischen Marktbedingurig Bezug auf
den Zeitpunkt oder die Kosten einer Desinvestition mit ditien
Schwierigkeiten konfrontiert sein kdnnte.

Ein PRIIP gilt unabhangig von den Vertragsbedingunaglenilliquide, wenn eines
der beiden folgenden Kriterien erflillt ist:

a)

b)

c)

das PRIIP ist nicht fir den Handel auf einem Sekumakkt zugelassen, und
vom PRIIP-Hersteller oder von einem Dritten wird keine raléve
Liquiditatsfazilitdt angeboten oder die alternative Liquiditétiitat unterliegt
erheblichen Einschrankungen, einschlieBlich erheblicherraggstrafen bei
vorzeitigem Ausstieg oder ermessensabhangigen Ricknedisep oder es
bestehen keine Liquiditatsvereinbarungen;

das PRIIP bietet vor der geltenden Falligkeit Mogleitén des vorzeitigen
Ausstiegs oder Ricknahmemdglichkeiten, doch unterliegese adieheblichen
Einschrankungen, einschlie3lich erheblicher Vertragfsir bei vorzeitigem
Ausstieg oder ermessensabhéngiger Ricknahmepreiseinded vorherigen
Zustimmung und dem Ermessen des PRIIP-Herstellers;

das PRIIP bietet vor der geltenden Falligkeit keine Mbgeiten des
vorzeitigen Ausstiegs oder Riicknahmemadglichkeiten.

In allen anderen Féllen gilt das PRIIP als liquide.
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ANHANG 11
DARSTELLUN G DES GESAMTRISIKOINDIKATORS

Darstellungsformat

1. PRIIP-Hersteller verwenden fur die Darstellung des Gesamtrisikoiboli&aim
Basisinformationsblatt das nachfolgende Format. Dievegite Zahl wird- so wie
gezeigt— hervorgehoben, je nachdem, welchen Gesamtrisikoindildasr PRIIP
aufweist.

EIFEIEY S [k

{l.l‘i.l..“.l..ii.‘i'lll.l.l...l‘}

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass
‘ Sie das Produkt [x Jahre lang/ bis Datum [wenn es kein

genaues Filligkeitsdatum gibt]] halten,

[Ggf.] Wenn Sie die Anlage frithzeitig auflésen, kann das
tatsdchliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstinden weniger zurlick.

[Bei Einstufung als illiquide][Eine vorzeitige Auflésung ist
[nicht/unter Umstinden nicht] miglich.] [Bei einer vorzei
tigen Auflésung entstehen lhnen [in jedem Fall/mogli-
cherweise] erhebliche zusitzliche Kosten. [Bei Einstu-
fung als mit wesentlichem Liguidititsrisiko verbunden]
Es kann sein, dass Sie Ihr Produkt nicht ohne Weiteres
verduliern [kiindigen] konnen oder dass Sie es zu einem
Preis verduBern [kiindigen] miissen, der den Betrag, den
Sie zuriickerhalten, erheblich schmilert.]

Leitfaden fur die Angaben zum Gesamtrisikoindikator

2. In der Erlauterung unter dem Gesamtrisikoindikator wer8en und Zweck des
Gesamtrisikoindikators sowie die zugrunde liegenden Ridikez beschrieben.

3. Unmittelbar nach dem Gesamtrisikoindikator wird der Zhittan der empfohlenen
Haltedauer angegeben. Dariliber hinaus wird direkt naoh @esamtrisikoindikator
in folgenden Fallen ein Warnhinweis eingefigt:

a) wenn das Risiko des PRIIP im Falle einer anderen Hakedss erheblich
hoher eingeschatzt wird,;

b) wenn ein PRIIP als mit erheblichem Liquiditatsrisikerbunden oder als
illiquide angesehen wird, unabhangig davon, ob dies gidhabedingt ist
oder nicht.

4. Fir jedes PRIIP umfasst die Erlauterung folgende Angabé&rnsanwendbar:
a) ein Warnhinweis in Fettschrift, wenn:
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i) ein FRIIP im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ der vorlidgen
Verordnung als mit einem Wahrungsrisiko verbunden angeselird
(Element C);

i) ein PRIIP eine mogliche Verpflichtung zur Aufstockung rde
Anfangsinvestition beinhaltet (Element D);

b) sofern zutreffend, eine Erlauterung der fir dadfPRiksentlichen Risiken, die
von dem Gesamtrisikoindikator nicht angemessen erfasst konnten
(Element E);

c) eine Erlauterung:

i) dass das PRIIP einen (teilweisen) Kapitalschutz gegemaarktrisiken,
soweit relevant, enthélt, einschliellich Angaben zum géstemi
Prozentsatz des investierten Kapitals (Element F);

ii)  der spezifischen Bedingungen der Einschrankungennwler (teilweise)
Kapitalschutz gegeniiber Marktrisiken begrenzt ist (Eler@ant

iii) dass das PRIIP keinen Kapitalschutz gegeniber Msilleén, soweit
relevant, beinhaltet (Element H);

iv) dass das PRIIP keine Kapitalgarantie gegenliber Kiskliitn, soweit
relevant, beinhaltet (Element |);

v) der spezifischen Bedingungen der Einschrankungemn der Schutz
gegenlber Marktrisiken begrenzt ist (Element J).

5. Bei PRIIP, die verschiedene Anlageoptionen bieten, vatemerdie Hersteller das
unter Nummer 1 dieses Anhangs genannte Format fir diestédlung des
Gesamtrisikoindikators, wobei alle angebotenen Risikoklagsander niedrigsten
bis zur héchsten Risikoklasse angegeben werden.

0. Bei Derivaten, bei denen es sich um Futures, Call-Optiameh Put-Optionen
handelt, die auf einem geregelten Markt oder auf eibeittlandsmarkt gehandelt
werden, der gemal Artikel 28 der Verordnung (EU) /8004 einem geregelten
Markt gleichwertig ist, werden die Elemente A, B und, esof relevant, H
aufgenommen.

Erlauterungen

7. Fur die Darstellung des Gesamtrisikoindikators, einschlielommer 4 dieses
Anhangs, werden die folgenden Erlauterungen verwesdefit angebracht:

[Element A] Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesProdukt verbundene
Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuscimitzér zeigt, wie hoch die
Wabhrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld remlieveil sich die Markte in
einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der lsge, Sie auszubezahlen.

[Element B]Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis dienRisikoklasse
[1/2/3/415/6/7] eingestuft, wobei [1 der niedrigsten/2 eimedrigen/3 einer mittelniedrigen/4
einer mittleren/5 einer mittelhohen/6 der zweithdchsten/7 higchsten] Risikoklasse
entspricht.
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[Dartber linaws ist einekurze Etduterung der Einstufung des Produkts mit maximal
300 Zeichen in einfacher Sprackmzufiigen.]

[Beispiel fur eine Erlauterung: Das Risiko potenziellerrivge aus der kinftigen
Wertentwicklung wird als[1 = ,,sehr niedrig“/2 = ,niedrig*/3 =, mittelniedrig“/4 =, mittel“/5

= ,mittelhoch"/6 = ,hoch“/7 = ,sehr hoch“] eingestuft. Bel unglinstigen Marktbedingungen
ist es [1, 2 = ,auRerst unwahrscheinlich*/3 = ,unwahrscheinlich*/4 = ,mdglich*/5 =
»wahrscheinlich*/6 =, sehr wahrscheinlich], dass [unsere Fahigkeit] [die Fahigkeit von X]
beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.

[[Sofern zutreffend:] Element C, in Fetischrift] Bitte beachten Sie das Wahrungsrisiko.
Sie erhalten Zahlungen in einer anderen Wéhrung, sdtiassendgiltige Rendite vom
Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen abhangenDigeses Risiko ist bei dem oben
angegebenen Indikator nicht beriicksichtigt.

[[Sofern zutreffend:] Element D] Unter Umstanden kanneds, slass Sie weitere Zahlungen
leisten mussen, um Verluste auszugleichen. (in Fettgchtifsgesamt kdnnten Sie
erheblich mehr verlieren, als Sie investiert haben

[Sofern zutreffend:] [Element E] [Sonstige Risiken, die das PRIIP wesentlich sind und
nicht in den Gesamtrisikoindikator einberechnet sind, smidhochstens 200 Zeichen zu
beschreiben.]

[Sofern zutreffend:] [Element F] [Sie haben Anspruchadfrmindestens [% einfligen] lhres
Kapitals zurlickzuerhalten. Dartiber hinausgehende Betirijegusatzliche Renditen sind von
der kinftigenMarktentwicklung abhangig und daher ungewiss.]

[Sofern zutreffend:] [Element G] [Dieser Schutz vor kigen Marktentwicklungen gilt
jedoch nicht, wenn Sie [...]

- [wenn Bedingungen fur den vorzeitigen Ausstieg gelten] vér.
Jahren/Monaten/Tagen] einlésen]]

- [wenn fortlaufende Zahlungen geleistet werden missen] #aklungen nicht
fristgerecht leisten.

- [wenn andere Beschrankungen gelten: erlautern Sie dié$&chstens [...] Zeichen
in einfacher Sprache.]

[Sofern zutreffend:] [Element H] [Dieses Produkt beitdgtakeinen Schutz vor kinftigen
Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapitalaiderzteilweise verlieren konnten.]

[Sofern zutreffend:] [Element 1] [Wenn (wir) lhnencht das zahlen (kbnnen), was lhnen
zusteht, kénnten Sie das gesamte angelegte Kapital vediere

[Sofern zutreffend:] [Element J] [Mdglicherweise ptigien Sie jedoch von einer
Verbraucherschutzregelung (siehesétimitt , Was geschieht, wenn wir nicht in der Lage sind,
die Auszahlung vorzunehmen?*). Dieser Schutz wird bei dem oben angegebenen Indikator
nicht berticksichtigt.]
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ANHANG IV
PERFORMANCE-SZENARIEN

AnzaH der Szenarien

Die drei Perfomance-Szenarien gemall dieser Verordnung, die eirenn8p
mdoglicherRenditen zeigen, sind wie folgt:

a) ungunstiges Szenario;
b) neutrales Szenario;
c) gunstiges Szenario.

In einem zusatzlichen Szenario werden erhebliche wtigignAuswirkungen auf das
Produkt dargestellt, wenn diese Auswirkungen von denterurNummer 1
Buchstabe a dieses Anhangs genannten ungunstigenriSzeicht angemessen
erfasst wiirden. Dieses zusatzliche Szenario umfasst Zaviperioden, sofern diese
Perioden in den unter Nummer 1 dieses Anhangs genaRetéormance-Szenarien
dargestellt wirden.

Ein zusétzliches Szenario fir Versicherungsanlageprodudséert auf dem unter
Nummer 1 Buchstabe b genannten neutralen Szenariansdife Performance in
Bezug auf die Rendite der Anlage relevant ist.

Berechnung der Szenario-Werte fiir die empfohler&#uer

Die Szenario-Werte im Rahmen der verschiedenen PerfoevBrenarien werden
auf ahnliche Weise berechnet wie d&arktrisiko-Wert. Die Szenario-Werte werden
fuir die empfohlene Haltedauer ermittelt.

Das unginstige Szenario entspricht dem Wert des PRIEDaRerzentil.
Das neutrale Szenario entspricht dem Wert des PRIIF0afeszentil.
Das giinstige Szenario entspricht dem Wert des PRIIFOafedzentil.

Fur PRIIP der Kategorie 2 sind die erwarteten Werteleeempfohlenen Haltedauer
wie folgt:
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a) Ungiinstiges Szenario:

Erw [ MI*N + ¢ VN * (128 + 0,107 * 1 / VN + 0,0724 * pz /N - 0,0611 *
ui?/N)-0,5 N ]

b) Neutrales Szenario:
Erw [MI*N -c m1/6-0,5¢'N ]
c) (iinstiges Szenario:

Erw [ MI*N + ¢ «N * ( 1,28 + 0,107 * w1 / VN — 0,0724 * p2 /N + 0,0611 *
ui2/N)-0,5 62N ]

wobd N die Anzahl der Perioden innerhalb dengfohlenen Haltedauer angibt und die
anderen Terme in Anhang Il Nummer 12 definiert sind.

9.

10.

11.

12.

Bei PRIIP der Kategorie 3 wird die Berechnung der Parémce-Szenarien wie folgt
angepasst:

a) die erwartete Rendite flr jeden Vermdgenswert antgpder beobachteten
Rendite wahrend der gemafl Anhang Il Nummer 6 bestimRednde;

b) die erwartete Performance wird am Ende der empfehldHaltedauer ohne
Abzinsung der erwarteten Performance unter Verwendies erwarteten
risikolosen Abzinsungsfaktors berechnet.

Bei PRIIP der Kategorie 4 wird ddethode gemall Anhang Il Nummer 26 in Bezug
auf Faktoren, die nicht am Markt beobachtet werdenewagdt, erforderlichenfalls
in Kombination mit der Methode fir PRIIP der Kateg®@ieWenn in dem PRIIP
verschiedene Komponenten miteinander kombiniert werdeverden die
entsprechenden Methoden fir PRIIP der Kategorien Zugeimal den Nummern 8
und 9 dieses Anhangs auf die entsprechenden KompondeseRRIIP angewandt.
Die Performance-Szenarien basieren auf dem gewicht&®archschnitt der
relevanten Komponenten. In die Performance-BerectenundglieRen die
Produktmerkmale und Kapitalgarantien ein.

Fur PRIIP der Kategorie 1 im Sinne von Anhang Il Nuenéh Buchstabe a und
PRIIP der Kategorie 1 im Sinne von Anhang Il Numehd@uchstabe b, bei denen es
sich nicht um Futures, Call-Optionen und Put-Optionendelin die auf einem
geregelten Markt oder auf einem Drittlandsmarkt gehandelden, der geman
Artikel 28 der Verordnung (EU) 600/2014 als einem gdtegeMarkt gleichwertig
gilt, werden die Performance-Szenarien gemafl Numrders@s Anhangs berechnet.

Fur PRIIP der Kategorie 1, bei denen es sich unurEaf Call-Optionen und Put-
Optionen handelt, die auf einem geregelten Markt oder iaefre Drittlandsmarkt
gehandelt werden, der gemalR Artikel 28 der Verordr(itd) 600/2014 als einem
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

geregéten Markt gleichwertig gilt, werden die Perfoance-Szenarien in Form von
Auszahlungsstrukturdiagrammen dargestellt. Es wird éagfamm aufgenommen,

in dem die Performance aller Szenarien fir die versehied Niveaus des zugrunde
liegenden Werts gezeigt wird. Die horizontale Achse demgfaimms zeigt die

verschiedenen mdoglichen Preise des zugrunde liegendsts \Whd die vertikale

Achse den Gewinn oder Verlust bei den verschiedenen eRraies zugrunde

liegenden Werts. Fur jeden Preis des zugrunde liegeidets zeigt das Diagramm
den resultierenden Gewinn oder Verlust und bei welchegais Rtes zugrunde

liegenden Werts der Gewinn oder Verlust gleich null ist.

Fur FRIIP der Kategorie 1 im Sinne von Anhang Il NummerutlBstabe ¢ wird ein

nach verniinftigem Ermessen angemessener und konserdadster Schatzwert der
erwarteten Werte fir die Performance-Szenarien beiedgrsfohlenen Haltedauer
angegeben.

a) Die ausgewdhlten und gezeigten Szenarien stimmen nnit ageleren
Informationen im Basisinformationsblatt, einschlieRlich des
Gesamtrisikoprofils flr das PRIIP, lberein und ergandiese. Der PRIIP-
Hersteller gewéhrleistet die Ubereinstimmung der Szenarien r@tnen
Schlussfolgerungen zur Product Governance, insbesoraleh mit Stress-
Tests, die vom PRIIP-Hersteller fir das PRIIP durchigefwerden, sowie mit
Daten und Analysen, die zur Erstellung der anderen isisBdormationsblatt
enthaltenen Informationen herangezogen werden.

b) Die Szenarien werden so ausgewdhlt, dass sich eageweogene Darstellung
der méglichen Ergebnisse des Produkts sowohl unter génstig auch unter
ungiinstigen Bedingungen ergibt, doch werden nur Smmggzeigt, die nach
verninftigem Ermessen erwartet werden kdnnen. Die Seerdiirfen nicht so
ausgewahlt werden, dass giinstige Ergebnisse im Vergiteichngiinstigen
Ergebnissen Uber Gebuhr hervorgehoben werden.

Bearechnung der evarteten Werte flir dazwischen liegende Halteperioden

Fur PRIIP mit einer empfohlenen Haltedauer zwischen 1 iddhren wird die
Performance fir zwei verschiedene Halteperioden deglifle zum Ende des ersten
Jahres und zum Ende der empfohlenen Haltedauer.

Fur PRIIP mit einer empfohlenen Haltedauer von mindestedshi®&n wird die
Performance flr drei verschiedene Halteperioden d@ijezum Ende des ersten
Jahres, nach der Halfte der empfohlenen Haltedayenyndet auf das nachste
Jahresende, und zum Ende der empfohlenen Haltedauer.

Far PRIIP mit einer empfohlenen Haltedauer von héchstelehil werden keine
Performance-Szenarien fiir dazwischen liegende Halteggaridargestellt.

Fur PRIIP der Kategorie2 werden die darzustellenden Wdite die
Zwischenperioden anhand der Formeln unter Nummer 8 digsesngs berechnet,
wobei N als Anzahl der Handelsperioden ab dem Startdéisnzum Ende der
Zwischenperiode definiert ist.

Fur PRIIP der Kategorienl und 4 werden die fur die #Zmésperioden
darzustellenden Werte vom PRIIP-Hersteller im Einklang reit 8chatzung am
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19.

20.

21.

22.

Ende der mpfoHenen Haltedauer geschétzt. Hierzu muss Methode zur

Schatzung des RIP-Werts am Anfang jeder Zwischenperiode fir diesagate

empfohlene Haltedauer denselben Wert ergeben wie diedarmtddummern 10 bzw.
11 dieses Anhangs festgelegte Methode.

Um fur PRIIP der Kategorie 3 glnstige, neutrale und ostigie Szenarien fir
Zwischenperioden vor dem Ende der empfohlenen Haltedausnzeugen, wahlt der
Hersteller drei zugrunde liegende Simulationen gemaf wghHaNummern 16 bis
24, die fur die MRM-Berechnung verwendet wurden, alleifgaind der zugrunde
liegenden Niveaus und auf so aus, dass der simulieedt ®ér PRIIP fir diese
Zwischenperiode wahrscheinlich mit dem relevanten Szeidagreinstimmt.

a) Um gunstige, neutrale und unginstige Szenarien féririschenperiode bei
einem PRIIP der Kategorie 3 mit einem zugrunde liegenden XMeztzeugen,
dessen Wert bekanntermalRen eine zunehmende FunkSoentgprechenden
zugrunde liegenden Niveaus ist, wahlt der Hersteller drgiunde liegende
Simulationen gemaR Anhang Il Nummern 16 bis 24, die dig MRI-
Berechnung verwendet wurden, aus, die beim gunsti§eenario zum
90. Perzentil-Niveau des zugrunde liegenden Werts, beirmateru Szenario
zum 50. Perzentil-Niveau des zugrunde liegenden Werts baim
ungunstigen Szenario zum 10. Perzentil-Niveau des mdgrliegenden Werts
fuhren.

b) Um glinstige, neutrale und unglinstige Szenarienirigr Avischenperiode bei
einem PRIIP der Kategorie 3 mit einem zugrunde liegenden XMestzeugen,
dessen Wert bekanntermal3en eine abnehmende Funkscentdprechenden
zugrunde liegenden Niveaus ist, wahlt der Hersteller zirgrunde liegende
Simulationen gemaR Anhang Il Nummern 16 bis 24, die dig MRI-
Berechnung verwendet wurden, aus, die beim unglnst&gmario zum
90. Perzentil-Niveau des zugrunde liegenden Werts, beirmmateru Szenario
zum 50. Perzentil-Niveau des zugrunde liegenden Werts lbzim glinstigen
Szenario zum 10. Perzentil-Niveau des zugrunde liegeheets flihren.

¢) Um ginstige, neutrale und ungiinstige Szenarieniriér &vischenperiode bei
einem anderen PRIIP der Kategorie 3 als den unter dehsBien a und b
genannten PRIIP zu erzeugen, wahlt der Hersteller zugiliegknde Werte,
die dem 90. Perzentil-Niveau, dem 50. Perzentil-Niveaudemad 10. Perzentil-
Niveau des PRIIP entsprechen, aus und verwendet diegie Ws Seed-Werte
fur eine Simulation, um den Wert des PRIIP zu bestimmen.

Fur PRIIP der Kategorie 1, bei denen es sich um Es{utall-Optionen und Put-
Optionen handelt, die auf einem geregelten Markt oder iaefre Drittlandsmarkt
gehandelt werden, der gemalR Artikel 28 der Verordr(itd) 600/2014 als einem
geregelten Markt gleichwertig gilt, werden keine PerformeaBzenarien flr
Zwischenperioden dargestellt.

Bei allen Szenarien fiir Zwischenperioden ist die Schatzeng/erteilung, die zur
Lesung des PRIIP-Werts an den verschiedenen Perzewgiterendet wird, mit der
beobachteten Rendite und Volatilitdt der vorangehendenhrd Jdir alle
Marktinstrumente, die den Wert des PRIIP bestimmen, kiemsis

Das unglnstige Szenario entspricht dem geschétzten VWetRI&P am Anfang der
Zwischenperiode am 10. Perzentil.
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23.

24.

25.

26.

27.

Das netrale Szenario entspricht dem geschatzten WertPB¥ am Anfang der
Zwischenperiode am 50. Perzentil.

Das gunstige Szenario entspricht dem geschétzten WeRRKB am Anfang der
Zwischenperiode am 90. Perzentil.

Allgemeine Anfaderungen

Die Performance des PRIIP wird fir das dargestellte Spenad die dargestellte
Haltedauer abziiglich aller anwendbaren Kosten gemaf gntidmerechnet.

Die Performance wird in monetaren Einheiten angegebenvddieendeten Betrage
stimmen mit den in Anhang VI Nummer 90 genannten Betrégerein.

Die Performance wird auch prozentual als jahrliche Dwluhittsrendite der Anlage
angegeben. Dieser Wert wird berechnet, indem die Nettopsahce als Zahler und
der beim Einstieg in die Anlage gezahlte Betrag oder RadsidNenner zugrunde
gelegt werden.

Im Falle von PRIIP, bei denen kein Einstiegsbetrag oderis-pgezahlt wird, wie
beispielsweise Futures oder Swaps, wird der Prozerashtnd des Nennwerts des Kontrakts
berechnet, wobei diese Berechnung in einer eingeflgiBndte erlautert wird.

28.

Bei einem Versicherungsanlageprodukt gilt zusatzlich zu deen genannten
Methoden einschlieRBlich der unter Nummer 10 genanntenhddetn fir die
Berechnung der Performance-Szenarien fir die Arifafgendes:

a) eine kinftige Gewinnbeteiligung wird beriicksichtigt;

b) die Annahmen Uber eine kinftige Gewinnbeteiligung simdder Annahme
Uber die jahrlichen Renditen der zugrunde liegenden Vesngigerte
konsistent;

c) die Annahmen Uber die Aufteilung der kinftigen Gewiamgschen dem
PRIIP-Hersteller und dem Kleinanleger sowie die sonstigenahmen Uber
die kiunftige Gewinnbeteiligung sind realistisch und steménden aktuellen
Geschéftspraktiken und -strategien des PRIIP-HerstelleEsnkiang. Gibt es
hinreichende Belege daflrr, dass das Unternehmep Beaktiken oder seine
Strategie dndern wird, sind die Annahmen Uber dietignGewinnbeteiligung
mit den geanderten Praktiken oder der gednderten Strdeg#stent. Bei
Lebensversicherern, die in den Anwendungsbereich déachtlRie
2009/138/EG fallen, sind diese Annahmen mit den Annahrben Kinftige
MalRnahmen des Managements konsistent, die fiur dieeBavg der
versicherungstechnischen Rickstellungen in der Solvabifigitanz
herangezogen werden;

d) bezieht sich eine Komponente der Performance aef @ewinnbeteiligung,
die auf Ermessensbasis zahlbar ist, wird diese Kommenewur in
optimistischen Performance-Szenarien angenommen,;

e) die Performance-Szenarien werden auf der Gruedigg unter Nummer 26
dieses Anhangs dargelegten Anlagebetrage berechnet.
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ANHANG V

METHODIK FUR DIE DAR STELLUNG DER PERFORMANCE-SZENARIEN
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TEIL 1
Allgemeine Vorschriften fur die Darstellung

Die Perfomance-Szenarien werden redlich, prazise, klar und nigftiirend und in
einer Art und Weise dargestellt, dass sie fir den dunditslichen Kleinanleger
verstandlich sein durften.

Wenn Performance-Szenarien nur zur Féalligkeit oder zmteEder empfohlenen
Haltedauer dargestellt werden dirfen, wie dies bei wiedeei in Anhang IV

Nummer 16 genanntenRIP der Fall ist, sollte in der vorgegebenen Erlauterinng
Element D gemalf Teil 2 dieses Anhangs darauf klaekireggen werden.

In jedem Fall sind die in den Elementen A, B, C und Ej@gebenen Erlauterungen
gemaf Teil 2 dieses Anhangs anzugeben, aulRer bei darhang IV Nummer 12
genannten PRIIP der Kategorie 1, bei denen stattdessendba Elementen F bis J
vorgegebenen Erlauterungen verwendet werden.

28 DE



DE

TEIL 2

Darstdlung der Performance-Szenarien

Fur alle RRIIP, auRer den in Anhang IV Kumer 12 genannten PRIIP der Kategorie 1, stellen
PRIIP-Hersteller die Performance-Szenarien unter Verumgdler nachfolgenden Formate
dar, je nachdem, ob es sich bei dem PRIIP um ein PRIIRin@t einmaligen Anlage oder
Pramie oder um ein PRIIP mit einer regelmaRigen Anlage &uWémie handelt. Die
Zwischenperioden konnen je nach Lange der empfohlddaltedauer variieren. Bei
Versicherungsanlageprodukten werden zusatzliche Zmil&ezug auf das Szenario fir die
Versicherungsleistungen aufgenommen, bei einem Versiohsanlageprodukt mit
regelmafiger Pramienzahlung einschliellich der kumulie®eamie fiir biometrische
Risiken. Bei diesem Szenario werden die Renditen nalbb$oluten Werten angegeben.

Mustervorlage A: Zahlung einer einmaligen Anlage und/eifemaligen Pramie

Zahlung einer einmaligen Anlage

Anlage []
Szenarien [3] Jahre  [5] Jahre
{Empfohlens
Haltedauer)
Unglhnstiges Szenario Was Sie nach Abrug der Kosten o ] ]
erhalten kénnten
Jakiche Durchschnittsrendie i} 1] 1]
Meutrales Szenarioc  Was Sie nach Abzug der Kosten 1] 0 o
erhalten kénnten
Jahrdiche Durchschnitisrendite 1] I |
Ginstiges Szenaric  Was Sie nach Abzug der Kosten 0 0 1}
erhalten kénnten
Jahiicha Durchschnittsrendile i ] o

Zahlung einer einmaligen Préamie
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Anlage [
Versicherungspramie []

[3] Jahre  [5] Jahre
(Empfohlene
Haltedauer)

Erlebensfall-Szenarien

Ungiinstiges Szenario Was Sie nach Abzug der Kosten o o 0
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite 0 0 0
Neutrales Szenario ~ Was Sie nach Abzug der Kosten o o o
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite 0 1] 0
Giinstiges Szenario  Was Sie nach Abzug der Kosten ] ] o
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite 0 1] 1}
Todesfall-Szenario
Versicherungsfall Was lhre Begiinstigten nach Abzug der  [] 1] 1]

Kosten erhalten kénnten
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MustervorlageB: Zahlung regelméRiger Anlagen und/oder regelmaRigeniBra

Zahlung regelméaRiger Anlagen

Anlage []

Szenarien [3] Jahre  [5] Jahre
(Empfohlene
Haltedauer)

Ungiinstiges Szenario Was Sie nach Abzug der Kosten ] ] 1]
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite I 1] 0
Neutrales Szenario  Was Sie nach Abzug der Kosten ] 1] 0
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite i il I
Giinstiges Szenario = Was Sie nach Abzug der Kosten O O o
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite I I} 1
Kumulierter Anlagebetrag 0 i} 0
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ZaHung regemafiger Pramien

Anlage []
Versicherungspramie []

Szenarien [3] Jahre  [5] Jahre
(Empfohlene
Haltedauer)

Erlebensfall-Szenarien

Ungiinstiges Szenario Was Sie nach Abzug der Kosten 1] 1] O
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite 0 I 1
Neutrales Szenario  Was Sie nach Abzug der Kosten o 1] 0
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite I I 1
Giinstiges Szenario = Was Sie nach Abzug der Kosten o 0 o
erhalten kénnten
Jahrliche Durchschnittsrendite 0 I} [
Kumulierter Anlagebetrag ] ] 0
Todesfall-Szenario
Versicherungsfall Was lhre Begiinstigten nach Abzug der ] O o
Kosten erhalten kénnten
Kumulierte Versicherungsprimie 1] 1] 1]
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Peaformance-Szenarien

[Element A] Diese/s [Tabelle/Diagramm] zeigt, wie viel Sie in déonhsten [empfohlene
Haltedauer] Jahren unter verschiedenen Szenarien auhiadien kbnnten, wenn Sie
[...] EUR [pro Jahr] anlegen.

[Element B] Die dargestellten Szenarien zeigen, wie $ichAnlage entwickeln kdnnte. Sie
koénnen sie mit den Szenarien fur andere Produktdeiengn.

[Element C] Die dargestellten Szenarien entsprechem 8ichatzung der kinftigen
Wertentwicklung aufgrund friiherer Werte; sie sind keiakéer Indikator. Wie viel Sie
tatsachlich erhalten, hangt davon ab, wie sichvtlkt entwickelt und wie lange Sie die
Anlage/das Produkt halten. []

[Sofern anwendbar][Element D] Dieses Produkt kanhtrfmhne Weiteres] aufgeldst werden.
Deshalb lasst sich schwer abschéatzen, wie viel Sie lzentiglten, wenn Sie es vor [der
empfohlenen Haltedauer/Félligkeit] einldsen. Es kanm, gkiss Sie es nicht vorzeitig
einldsen kdnnen oder dass Ihnen bei der vorzeitigengtingbein hoher Verlust entsteht.

[Element E] In den angeflihrten Zahlen sind sémtlichedfodes Produkts selbst enthalten
[sofern zutreffend]: [, jedoch unter Umstanden nadle Kosten, die Sie an Ihren Berater oder
Ihre Vertriebsstelle zahlen missen,] [sowie die KostezslBeraters oder lhrer
Vertriebsstelle]. Bei den angefuhrten Zahlen ist Ihregmdiche steuerliche Situation nicht
bertcksichtigt, die sich ebenfalls darauf auswirkemkarie viel Sie zurlickerhalten.

[Element F] Dieses Diagramm zeigt, wie sich lhre Anlageiekeln kénnte. Sie kénnen dies
mit den Auszahlungsdiagrammen anderer Derivate velgiai

[Element G] Das dargestellte Diagramm zeigt verschiedemgiché Ergebnisse und ist kein
exakter Indikator dafir, wie viel Sie zurtickerhaltéfie viel Sie zurlickerhalten, hangt davon
ab, wie sich der zugrunde liegende Wert entwickelt. Magramm zeigt fir jede Hohe des
zugrunde liegenden Werts, wie hoch der Gewinn oddustebei dem Produkt wére. Die
horizontale Achse zeigt die verschiedenen mdglichen Rdeseugrunde liegenden Werts
zum Ablaufdatum und die vertikale Achse zeigt den Gewider Verlust.

[Element H] Wenn Sie dieses Produkts kaufen, sédmelarauf, dass der Preis des zugrunde
liegenden Werts [steigen/fallen wird].

[Element I] Schlimmstenfalls kdnnten Sie Ihre gesamtadal(eingezahlte Pramie)
verlieren.

[Element E] Die angefiihrten Zahlen beinhalten samtlicheédfodes Produkts selbst, jedoch
unter Umstanden nicht alle Kosten, die Sie an lIhren Beoaler lhre Vertriebsstelle zahlen
missen. Bei den angeflhrten Zahlen ist Ihre perd@nbteuerliche Situation nicht
bertcksichtigt, die sich ebenfalls darauf auswirkemkare viel Sie zurlickerhalten.
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ANHANG VI

METHODIK FUR DIE BERECHNUNG DER KO STEN

TEIL1
Aufstellung der Kosten

I. Aufstellung der Kosten bei Investmentfonds (AlIF und Q&A

Offenzulegende Kosten

DE

Einmalige Katen
Einmalige Kosten sind Einstiegs- oder Ausstiegskadtie:
a) entweder vom Kleinanleger direkt gezahlt werden;

b) oder von einer Zahlung abgezogen werden, di&tbénanleger erhalt oder die
dem Kleinanleger zusteht.

Einmalige Kosten sind Kosten, die vom Kleinanlegetragen und nicht von den
Vermogenswerten des AIF oder OGAW abgezogen werden.

Die einmaligen Kosten umfassen, sind jedoch niagchréankt auf die folgenden
Arten von Vorlaufkosten, die in dem Kostenbetragr an Basisinformationsblatt
offenzulegen ist, bertcksichtigt werden:

a) Vertriebsgebihr, soweit deren Hohe der Verwaltungiigebaft bekannt ist.
Ist der Verwaltungsgesellschaft die tatséchliche Hohlet fiekannt, wird der
Hochstbetrag der moglichen fir das spezifische PRIIBkatnten
Vertriebskosten angegeben;

b)  Einrichtungskosten (vorlaufseitig);
c) Marketingkosten (vorlaufseitig);
d) Zeichnungsgebuhr, einschlieB3lich Steuern.

Wiederkehrende Kosten

Wiederkehrende Kosten sind Zahlungen, die von den ¥gemswerten eines AlF
oder OGAW abgezogen werden, und Folgendem entspreche

a) unvermeidbaren Aufwendungen bei deren Tatigkeiten;

b) Zahlungen, einschlie8lich Vergitungen, an Parteien,miiedem AIF oder
OGAW verbunden sind oder Dienstleistungen flr sie erbring

c) Transaktionskosten.

Die wiederkehrenden Kosten umfassen, sind jedoch rieschrankt auf die
folgenden Arten von Kosten, die von den VermdgensweatenAlF oder OGAW
abgezogen werden, und werden in dem KostenbetragmndBasisinformationsblatt
offenzulegen ist, bertcksichtigt:

a) samtliche Zahlungen an die folgenden Personen, é&fdath an jede der
folgenden Personen, auf die Funktionen Ubertragedemur

i)  Verwaltungsgesellschaft des Fonds;
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b)

)

K)

i)  Leitungsorgan des Fonds im Falle einer Investmentgesellschaft;
iii)  Verwahrstelle;

iv)  Verwabhrer;

v)  Anlageberater;

samtliche Zahlungen an Personen, die ausgelagertstBistungen fir eine
der obigen Personen erbringen, einschliellich:

i) Anbieter vonBewertungs- und Rechnungslegungsdienstleistungen;

i)  Unternehmen, die fir die Anteilseigner Dienstleistungehriegen,
einschliellich  Transferstellenagenten und  Broker-Dealedje
buchméRige Eigentimer der Fondsanteile sind und fir die
wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile Unterdepotdieisstiegen
erbringen;

iii)  Anbieter von Sicherheitenmanagement-Dienstleistungen;

iv)  Anbieter von Primebroker-Dienstleistungen;

v)  Anbieter von Wertpapierleihgeschaften;

vi)  Anbieter von Immobilienverwaltungs- und &hnlichen Dtiistungen;

Registrierungs-, Listing-, Regulierungs- und ahnlichbiBeen, einschliel3lich
Passerteilungsgeblihren;

rickgestellte Gebuhren zur spezifischen Behandlunyg @ewinnen und
Verlusten;

Prifungshonorare;
Zahlungen an Rechts- und Fachberater;

Vertriebs- oder Marketingkosten, soweit deren Hohe der
Verwaltungsgesellschaft bekannt ist. Ist der Verwalturggltgehaft die
tatsachliche Hohe nicht bekannt, wird der Hochstbetragndglichen fir das
spezifische PRIIP bekannten Vertriebskosten angegeben;

Finanzierungskosten im Zusammenhang mit Krediten ifgestellt durch
verbundene Parteien);

Kosten einer Kapitalgarantie, die von einem dritten h&iangsgeber
bereitgestellt wird;

Zahlungen an Dritte, um die unvermeidlichen Kosten insafiimenhang mit
dem Ankauf oder der VeraufRerung von VermdgensweéneRonds-Portfolio
zu decken (einschlieBlich Transaktionskosten gemafR denmidumy bis 23
dieses Anhangs);

Wert der Waren oder Dienstleistungen, die von demdkungsgesellschaft
oder einer verbundenen Person im Gegenzug fir di¢ziétlang von
Handelsauftragen empfangen werden;

wenn ein Fonds seine Vermodgenswerte in OGAW oderidVEstiert, werden
bei seinem Gesamtkostenindikator die beim OGAW oder @igefallenen
Kosten berilcksichtigt. In die Berechnung geht Folgenites e
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p)

8))

i) handelt & sich bei dem zugrunde liegenden Wert um einen OGAEY o
AIF, wird dessen letzter Gesamtkostenindikator verwenties; kann die
Zahl sein, die von dem OGAW oder AIF oder desBetreiber oder
Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht wurde, odereeimon einem
zuverlassigen Dritten berechnete Zahl, wenn diese aktusllals die
veroffentlichte Zahl,

ii) der Gesamtkostenindikator kann herabgesetzt werdefern fiir den
Investmentfonds eine Vereinbarung besteht (die nicheitsein der
Gewinn- und-Verlustrechnung beriicksichtigt wird), wonacler d
Investmentfonds einen Rabatt oder eine RetrozessioGelgilhren aus
dem zugrunde liegenden OGAW/AIF erhalt;

i)  wenn der Ankauf oder die Verauf3erung von Anteilenhhicum
Mittelpreis des OGAWI/AIF erfolgt, wird der Wert der Diféanz
zwischen dem Transaktionspreis und dem Mittelpreis als
Transaktionskosten berlcksichtigt, sofern dieser nicht dan
Gesamtkostenindikator einberechnet ist;

wenn ein Fonds in ein anderes PRIIP als in eineAW oder AlF investiert,
werden bei seinem Gesamtkostenindikator die beim zugrlimgenden PRIIP
angefallenen Kosten bertcksichtigt. In die Berechnungg@lyendes ein:

i) der letzte verfiigbare Gesamtkostenindikator des zdgruregenden
PRIIP wird in die Berechnung einbezogen;

ii) der Gesamtkostenindikator kann herabgesetzt werdefern fiir den
Investmentfonds eine Vereinbarung besteht (die nicheitsein der
Gewinn- und-Verlustrechnung berlcksichtigt wird), wonacter
Investmentfonds einen Rabatt oder eine RetrozessioGelgiihren aus
dem zugrunde liegenden PRIIP erhalt;

i)  wenn der Ankauf oder die Verauf3erung von Anteilenhhicum
Mittelpreis des zugrunde liegenden PRIIP erfolgt, wird WAésrt der
Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Mittelpeds
Transaktionskosten berlcksichtigt, sofern dieser nicht den
Gesamtkostenindikator einberechnet ist;

wenn ein Fonds in ein anderes Anlageprodukt al®RBiP investiert, werden
bei seinem Gesamtkostenindikator die im zugrunde liegenaéag@produkt
angefallenen Kosten berlcksichtigt. Der PRIIP-Herstelleweedet entweder
veroffentlichte Informationen, die einen angemessenematkr flir den
Gesamtkostenindikator darstellen, oder andernfalls eine Bebiétzung seines
Hochstwerts, wobei der aktuelle Prospekt des Anlageptedutd der letzte
verOffentlichte Bericht sowie der letzte verdffentlichte sabluss
herangezogen werden;

Betriebskosten (oder Vergltungen) im Rahmen einer
Geblhrenteilungsvereinbarung mit Dritten, sofern diese nietdits in einer
anderen oben genannten Kostenart enthalten sind;

Ertrage aus einer effizienten Portfolioverwaltung, sofsie nicht in das
Portfolio flieRen;

implizite Kosten, die bei strukturierten Fonds gemal Abgdhnund
insbesondere den Nummern 36 bis 46 dieses Anhaggéadlen sind;
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10.

r)  Dividenden as den im Portfolio des Fonds gehaltenen Anteilen, falls die
Dividenden nicht in den Fonds fliel3en.

ZusatzlicheKosten

Die folgenden Arten von zusatzlichen Kosten werdendém offenzulegenden
Betrag berilicksichtigt:

a) eine Erfolgsgebihr, die an die Verwaltungsgesellschafer oeinen
Anlageberater zahlbar ist, einschlie3lich Erfolgsgebihrend§eNummer 24
dieses Anhangs;

b) ,Carried Interests* gemal? Nummer 25 dieses Anhangs.
Beredhnung spezifischer Kostenarten bei Investmentfonds

Transaktionskosten

Transaktionskosten werden annualisiert auf der Grundlageddrchschnittlichen
Transaktionskosten berechnet, die bei dem PRIIP wahrendrdi vorangehenden
Jahre angefallen sind. Lauft ein PRIIP seit weniger als dreied, werden die
Transaktionskosten nach der unter Nummer 21 dieses ngahdestgelegten
Methodik berechnet.

Die Transaktionsgesamtkosten bei einem PRIIP werdenuatsn® der gemal den
Nummern 9 bis 23 dieses Anhangs ermittelten Transaktieten in der
Basiswahrung des PRIIP fir alle EinzeltransaktionerPd$P in dem angegebenen
Zeitraum berechnet. Diese Summe wird mittels Division durde
durchschnittlichen Nettovermogenswerte des PRIIP im selbémadm in einen
Prozentsatz umgerechnet.

Bei der Berechnung der Transaktionskosten des PRIbRendrei vorangehenden
Jahren sind die tatsachlichen Transaktionskosten filaggén in den folgenden
Instrumenten nach der unter den Nummern 12 bis 18sdissieangs beschriebenen
Methodik zu berechnen:

a) Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Richtlinie 208G der
Kommissiof;

b) sonstige Instrumente mit haufigen Gelegenheiten zur Weréng,
Ricknahme oder anderweitigen Realisierung zu Preisém, fik die
Marktteilnehmer 6ffentlich zugénglich sind und bei deasrsich entweder um
Marktpreise oder Preise handelt, die von einem emittenddm@mgigen
Bewertungssystem gestellt oder validiert werden.

Bei Anlagen in anderen Instrumenten oder VermodgenswsitehSchatzungen der
Transaktionskosten unter Anwendung der unter den Numfrterbis 20 dieses
Anhangs beschriebenen Methodik heranzuziehen.

Richtlinie 2007/16/EG der Kmmission vom 19.Méarz 2007 zur Durchfilhrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Recltsd Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in pépireren (OGAW) im Hinblick auf die
Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. L 79 vom.2@007, S. 11).
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11.

12.

13.

14.

Behandung von Vewasserungsschutzmechanismen

Unterliegt ein RIIP einan Preismechanismus, durch den der Verwasserungseffe
von Transaktionen im PRIIP selbst ausgeglichen wird, diar Hohe des sich aus
den Verwasserungsschutzmechanismen erwachsendeenbluiar die standigen
PRIIP-Inhaber nach der folgendétethodik von den bei dem PRIIP anfallenden
Transaktionskosten abgezogen werden:

a) der Geldbetrag einer Verwéasserungsschutzgebiuhrsodstigen Zahlung im
Zusammenhang mit einer Transaktion im PRIIP selbst, diesiP&aIP flief3t,
darf von den Gesamttransaktionskosten abgezogen werden

b) der dem PRIIP entstehende Nutzen aus der AusgabeAuteilen (oder
anderweitigen Ermdglichung von Anlagen in das PRIIP¢inem anderen als
dem Mittelpreis oder der Stornierung von Anteilen (odedesweitigen
Erméglichung der Ricknahme von Mitteln aus dem PRIIP@¢imam anderen
als dem Mittelpreis, sofern der Nutzen in das PRIIP sdib8&tfwird wie folgt
berechnet und darf von den Gesamttransaktionskostemajsrewerden:

i) Differenz zwischen dem Preis der ausgegebenen il&ntend dem
Mittelpreis, multipliziert mit der Nettoanzahl der ausgegebéexdrile;

ii) Differenz zwischen dem Preis der stornierten Anteiled dem
Mittelpreis, multipliziert mit der Nettoanzahl der stornierten Alate

Tatséachliche Transaktionskosten

Die tatsachlichen Transaktionskosten werden fiir jedansgktion wie folgt
berechnet:

a) fir jeden Kauf durch das PRIIP wird der Preisldesuments zum Zeitpunkt,
zu dem die Kauforder zur Ausfiihrung an eine andersoRdibermittelt wird,
(,Eingangspreis® bei Kauf) vom redisierten Nettoausfihrungspreis der
Transaktion abgezogen. Der resultierende Wert wird mit Atezahl der
erworbenen Anteile multipliziert;

b) flur jeden Verkauf durch das PRIIP wird der raalite Nettoausfiihrungspreis
der Transaktion vom Preis des Instruments zum Zeitpunktdem die
Verkaufsorder zur Ausfiihrung an eine andere Persberniittelt wird,
(, Eingangspreis’ bel Verkauf) abgezogen. Der resultierende Wert wird mit der
Anzahl der verkauften Anteile multipliziert.

Der realisierte Nettoausfuihrungspreis entspricht dem,Prgidem die Transaktion
ausgefuhrt wird und umfasst samtliche Gebilhren, Proésio Steuern und
sonstigen Zahlungen (wie z. B. Verwasserungsschufingeb) im direkten oder
indirekten Zusammenhang mit der Transaktion, soweit dzddungen aus den
Vermogenswerten des PRIIP vorgenommen werden.

Der Eingangspreis wird als Marktmittelpreis der Anlage em &eitpunkt festgelegt,
zu dem die Transaktionsorder an eine andere Persemmiftelt wird. Wird die

Transaktionsorder an einem anderen Tag als dem bggwiackelt, an dem sie
urspriinglich an eine andere Person Ubermittelt wurdeyisbder Erdffnungspreis
der Anlage am Tag der Transaktion oder, wenn derfiendfispreis nicht verfligbar
ist, der vorherige Schlusspreis als Eingangspreigédksit. Ist zum Zeitpunkt der
Ubermittlung der Transaktionsorder an eine andere P&esorPreis verfiigbar (z. B.
wegen Initiierung der Order auRerhalb der Offnungszediger wegen fehlender
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15.

16.

17.

18.

19.

Trarmsparenz bieden Intraday-Preisen im @FHandel), so wird der Eré6ffnungspreis
am Tag der Transaktion oder, wenn der Erdffnungspné@ght verfligbar ist, der
vorherige Schlusspreis als Eingangspreis festgelegt. Wird Auftrag ohne
Ubermittlung an eine andere Person ausgefiihrt, wird Merktmittelpreis der
Anlage zum Zeitpunkt der Transaktionsausfiihrung als Egggaris festgelegt.

Sind keine Informationen (iber den Zeitpunkt der Ultlung der
Transaktionsorder an eine andere Person (oder keingidnend exakten Angaben
hierzu) verfugbar oder liegen keine Informationen Ublen Preis zu diesem
Zeitpunkt vor, darf der Eroffnungspreis der Anlage @ag der Transaktion oder,
wenn der Erdffnungspreis nicht verfiigbar ist, derheoge Schlusspreis als
Eingangspreis herangezogen werden. Bei der Bereghdan Transaktionskosten
anhand von Daten vor dem 31. Dezember 2016 durigraday-Preise als nicht
verfiigbar angesehen werden.

Die Kosten von Transaktionen, die durch PRIIP und UBeranzinstrumente
abgewickelt werden, die in eine der Kategorien gemaRaAgh Abschnitt C
Nummern 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU fallen, werd@nfolgt berechnet:

a) bei standardisierten Instrumenten und bei regulatdamdel mit dem
Instrument selbst (beispielsweise einem Index-Future e@nén grof3en
Aktienindex) werden die Transaktionskosten bezogen asifristrument selbst
berechnet. Als Eingangspreis wird der Mittelpreis des Insnis festgelegt;

b) bei linearen, auf die Kunden abgestimmten Instrumented bei Fehlen
sowohl von Preistransparenz als auch regularem Haniledem Instrument
selbst werden die Transaktionskosten bezogen auf dieurmley liegenden
Vermdgenswerte berechnet. Der Eingangspreis wird badierehdem Preis
beziehungsweise den Preisen der zugrunde liegenden dgenswerte
ermittelt, wobei angemessene Gewichtungen vorgenommedemewenn
mehrere Vermodgenswerte zugrunde liegen. Wenn dies@kéionskosten im
Zusammenhang mit dem Instrument die Transaktionskostenzdgrunde
liegenden Vermogenswerts wesentlich Ubersteigen, muss désh in der
Transaktionskostenberechnung widerspiegeln;

c) bei nichtlinearen Instrumenten dirfen die Transaktiosigh als Differenz
zwischen dem fir die Instrumente gezahlten oder erhalt®neis und dem
beizulegenden Zeitwert (,Fair Vaue') des Instruments wie unter den
Nummern 36 bis 46 dieses Anhangs beschrieben bereaienden.

Bei der Berechnung der Kosten im Zusammenhang mit dufmrungen muss der
Eingangspreis eine angemessene Schéatzung des komsaidecises widerspiegeln
und darf nicht einfach dem von einer einzigen Gegeepaoder einer

Devisenplattform stammenden Preis entsprechen, selbst wi@e Vereinbarung
dahingehend besteht, dass alle Fremdwé&hrungstransaktimit einer einzigen

Gegenpartei getatigt werden.

Bei der Berechnung der Kosten im Zusammenhang mit @raie urspringlich
Gegenstand einer Auktion waren, wird der Eingangspreillidiisipreis unmittelbar
vor der Auktion berechnet.

Transaktionskosten fur andere Vermogegide

Die Transaktionskosten fur andere Vermogenswerteialsimter Nummer 9 dieses
Anhangs genannten Vermégenswerte, werden nach der Notemer 12 dieses
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20.

21.

Anhang beschebenenMethodik geschéatzt, wobei der Eingangspreis wie folgt
berechnet wird:

a) beieinem Verkauf:

i) der Eingangspreis wird als der vorherige unabh@nBigwertungspreis
des Vermogenswerts berechnet, der gegebenenfalls Antgendung
eines geeigneten Benchmark-Indexes um Marktbewegungeginigt
wird;

ii) liegt kein vorheriger unabhangiger Bewertungspreis wvoijssen die
Transaktionskosten basierend auf der Differenz zwiscldam
Transaktionspreis und einer Bewertung des beizulegerdiwerts des
Vermoégenswerts vor dem Verkauf geschatzt werden;

b) bei einem Kauf:

i) der Eingangspreis wird als der vorherige unabha@an@gwertungspreis
des Vermogenswerts berechnet, der gegebenenfalls Antgendung
eines geeigneten Benchmark-Indexes um Marktbewegungeginigt
wird, sofern ein solcher Preis verfugbar ist;

i) liegt kein vorheriger unabhangiger Bewertungspreis wvoijssen die
Transaktionskosten basierend auf der Differenz zwisclhdam
Transaktionspreis und einer Bewertung des beizulegerdiwerts des
Vermogenswerts vor dem Kauf geschatzt werden.

Die geschatzten Transaktionskosten dirfen den Betrag lestimmbaren
tatsachlichen Kosten, die direkt mit der Transaktion verbundmd, nicht
unterschreiten.

Transaktionskosten fiir neue PRIIP

Bei PRIIP, die seit weniger als drei Jahren laufen undwibgend in die unter
Nummer 9 dieses Anhangs genannten Vermogenswertestienam, dirfen die
Transaktionskosten entweder durch Multiplikation des ikyem geschatzten
Portfolioumsatzes in jeder Anlageklasse mit den gemaRud&r Buchstabe c
beschriebenen Methodik berechneten Kosten oder al$8ameitt der tatsédchlichen,
wahrend der Betriebsperiode angefallenen Transaktioskosund einer
standardisierten Schatzung wie folgt berechnet werden:

a) flir das groRte Vielfache bezogen auf sechs Momatdenen das PRIIP lauft,
werden die Transaktionskosten wie unter den Nummerbi§218 dieses
Anhangs beschrieben berechnet;

b) fur den verbleibenden Zeitraum bis zu drei Jahrererden die
Transaktionskosten  durch  Multiplikation des jeweils geschdtzte
Portfolioumsatzes in jeder Anlageklasse nach der unter SBalwhc
beschriebenen Methodik geschatzt;

c) die jeweils zu verwendende Methodik ist von der Aeldgsse abhangig und
wird wie folgt bestimmt:

i) Bei den Anlageklassen in der nachfolgenden Tabelkerden die
Transaktionskosten als Durchschnitt der geschéatzten ktéorsskosten
(basierend auf Bid-Ask-Spreads geteilt durch 2) fir biareffende
Anlageklasse unter normalen Marktbedingungen berechnet.
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Fur die Kesstenschatzung werden fiir jede Anlageklasse ein odbrare
Referenzindizes bestimmt. AnschlieRend werden die dahetittlichen
Bid-Ask-Spreads der zugrunde liegenden Indizes erhdbie erhobenen
Daten beziehen sich auf den abschlie3enden Bid-Ask-Spreasthnten
Geschéftstag jedédonats wahrend des letzten Jahres.

Die erhobenen Bid-Ask-Spreads werden sodann dudividiert, um die
geschatzten Transaktionskosten fir jeden Zeitpunkt rhalten. Der
Durchschnitt dieser Werte entspricht den geschéatzten ktansskosten
in jeder Anlageklasse unter normalen Marktbedingungen.

Anlageklassen

Staatsanleihen Staatsanleihen und &hnliche Instrumemtteickelter Markt,
Rating AAA-A

Staatsanleihen und &hnliche Instrumente, entwickeltakiMa
anderes Rating unter A

Staatsanleihen, aufstrebend8taatsanleihen, aufstrebende Markte (harte und weiche
Markte (harte und weicheWahrung)
Wahrung)

Unternehmensanleihen mitUnternehmensanleihen mit Investment-Grade-Status
Investment-Grade-Status

Sonstige Hochverzinsliche Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen

ii) Fur die in der nachfolgenden Tabelle angegebenen gkklassen
werden die Transaktionskosten (einschlieBlich der expliziten
impliziten Kosten) entweder anhand vergleichbarer Infaonah oder
durch Addition von Schatzungen der expliziten Kosten wumh
Schéatzungen des halbierten Bid-Ask-Spreads entsprectiendunter
Ziffer i beschriebenen Methodik geschatzt.

Anlageklassen

Liquiditat Geldmarktinstrumente (wohlgemerkt keine Gelddiands)

Aktien, entwickelte Markte Large-Cap-Aktien (entwickelte kta)

Mid-Cap-Aktien (entwickelte Markte)

Small-Cap-Aktien (entwickelte Markte)

Aktien, aufstrebende Markte| Large-Cap-Aktien (aufstineleeMarkte)
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Mid-Cap-Aktien (austrebende Markte)

Small-Cap-Aktien (aufstrebende Markte)

Borsennotierte Derivate Borsennotierte Derivate

iii) Bei den Anlageklassen in der nachfolgenden Tabellepestben die
Transaktionskosten dem Durchschnitt der beobachteten
Transaktionskosten (basierend auf Bid-Ask-Spreads gelgitth 2) in
dieser Anlageklasse unter normalen Marktbedingungen.

Bei der Ermittlung der beobachteten Transaktionskostemekd die
Ergebnisse einer Panelerhebung in Betracht gezogermverd

Anlageklassen

OoTC OTC Exotische Optionen

OTC Standard-Optionen

OTC IRS, CDS und vergleichbare Instrumente

OTC Swaps und vergleichbare Instrumente (ausgenommen
IRS, CDS und vergleichbare Instrumente)

OTC FX Forwards, entwickelte Markte

OTC FX Forwards, aufstrebende Markte

22. Der Portfolioumsatz bei einem PRIIP, das weniger alsJeimr lauft, muss im
Einklang mit der in den Emissionsprospekten dargetedtnlagepolitik geschatzt
werden. Der geschatzte Portfolioumsatz bei einem PRIIP)adagr als ein Jahr
l&uft, muss mit dem tatsachlichen Portfolioumsatz kongistsn.

23. Bei PRIIP, die weniger als drei Jahre laufen und Ubeavid in andere Anlagen als
die unter Nummer 9 dieses Anhangs genannten Anlagesstieren, schatzt der
PRIIP-Hersteller die Transaktionskosten anhand der Fair-\Mkibode unter
Verwendung vergleichbarer Vermdgenswerte.

Erfolgsgeblhren
24. Die Erfolgsgebuhren werden wie folgt berechnet:

a) Berechnung der Gebuihren auf der Grundlage derigishen Daten der letzten
5 Jahre. Die durchschnittlichen jahrlichen Erfolgsgebihrerden prozentual
berechnet;

b) wenn keine vollstandige Historie in Bezug auf die Edgébiihren vorliegt,
weil der Fonds bzw. die Anteilsklasse neu ist oder sichBd@ingungen des
Fonds wegen der Einfilhrung der Erfolgsgebiihr oder dnderung
diesbezlglicher Parameter gedndert haben, wird die gbeannte Methode
wie folgt angepasst:
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ii)

iv)

v)

Heranziehung der relevanten verfligbarerstbtie in Bezug auf die
Erfolgsgebiihren des Fonds bzw. der Anteilsklasse;

fur Jahre, fur die keine Daten verfligbar sind, Schigzder Rendite des
Fonds bzw. der Anlageklasse und im Falle eines relativen
Erfolgsgeblhrenmodells Heranziehung der historischen eRaikr
Benchmarks/Basisvergitungen.

Bei neuen Fonds wird die Rendite anhand der Rendite eines
vergleichbaren Fonds oder einer Peer-Gruppe geschi¢zgjeschatzte
Rendite entspricht der Bruttorendite vor Abzug aller Kqstim bei dem
neuen Fonds berechnet werden. Daher missen die Redditdpeer-
Gruppe angepasst werden, indem die relevanten Dimcitis&kosten, die
nach den Regeln des neuen Fonds berechnet werddart asdrden.
Beispielsweise werden im Falle einer neuen Klasse mit @inderen
Gebuhrenstruktur die Renditen dieser neuen Klasse unter
Berucksichtigung der Kosten der vorhandenen Klassepasge

Berechnung der Gebiihren ab Beginn des Stichprolitemzams gemar
Buchstabe a bis zu dem Zeitpunkt, ab dem Daten Ubdatdichlichen
Erfolgsgeblhren des Fonds verfliigbar sind, wobei deevaste
Algorithmus auf die oben genannte historische Reihe aswggtwvird,;

Verkettung der beiden Erfolgsgebiihren-Reihen mitrditethe tber den
gesamten Stichprobenzeitraum gemaf Buchstabe a;

Berechnung der Erfolgsgebiihren nach der unteh&abe a genannten
Methodik (Durchschnitt der jahrlichen Erfolgsgebuhren).

Carried Interests

25. Die Carried Interests werden wie folgt berechnet:

a)

b)

Berechnung der Gebihren auf der Grundlage dwrlschen Daten der letzten
5 Jahre. Die durchschnittlichen jahrlichen Carried Interegrden prozentual
berechnet;

wenn keine vollstindige Historie in Bezug auf die Carhgdrests vorliegt,

weil der Fonds bzw. die Anteilsklasse neu ist oder dichBedingungen des

Fonds wegen der Einfihrung von Carried Interests abr Anderung
diesbezlglicher Parameter gedndert haben, wird die gbeannte Methode

i)

wie folgt angepasst:

Heranziehung der relevanten verfligbaren Historie ezug auf die
Carried Interests des Fonds bzw. der Anteilsklasse:

—  for alle Jahre, fur die keine Daten verfligbar sind,&&aing der
Rendite des Fonds bzw. der Anteilsklasse;

- bei neuen Fonds wird die Rendite anhand der Rendite eines
vergleichbaren Fonds oder einer Peer-Gruppe geschBiet.
geschatzte Rendite entspricht der Bruttorendite vor Alelley
Kosten, die bei dem neuen Fonds berechnet werden. Dalssen
die Renditen der Peer-Gruppe angepasst werden, indem d
relevanten Durchschnittskosten, die nach den Regelnnéeesn
Fonds berechnet werden, addiert werden. Beispielsweisgewe
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26.

im Falle einer neuen Klasse mit einer anderen Gebithukns die
Renditen dieser neuen Klasse unter Berlcksichtigung dsteKo
der vorhandenen Klasse angepasst;

ii)  Berechnung der Carried Interests ab Beginn des Stbepzeitraums
gemal Buchstabe a bis zu dem Zeitpunkt, ab dem Daten dib
tatsachlichen Carried Interests des Fonds vorliegeneivddr relevante
Algorithmus auf die oben genannte historische Reiheveauggt wird,;

iii) Verkettung der beiden Carried Interests-Reihen mi¢reReihe Uber den
gesamten Stichprobenzeitraum gemaf Buchstabe a;

iv)  Berechnung der Carried Interests nach der unteh&abe a genannten
Methodik (Durchschnitt der jahrlichen Carried Interests).

Wenn wahrend der Anlage keine Carried Interests entrenmwerden, ist die
Angabe ,Null Carried Interests® in der Kostenlbersichtstabelle mit einem
Warnhinweis zu versehen, in dem erlautert wird, dass Aashktieg aus der Anlage
eine Zahlung von x % der endgtiltigen Rendite anfallt.

Aufstellung der Kosten bei anderen PRIIP als Investfoeds

Offenzulegende Kosten

27.

28.

29.

EinmaligeKosten

Bei den einmaligen Kosten handelt es sich um EinstiegbAugstiegskosten, worin
anfangliche Gebuhren, Provisionen oder sonstige Bewdggeschlossen sind, die
vom Kleinanleger direkt gezahlt oder von einer Zahlungeabgen werden, die der
Kleinanleger erhalt oder die dem Kleinanleger zusteht.

Die einmaligen Kosten werden von einem PRIIP, bei dersid@s nicht um einen
Investmentfonds handelt, getragen, unabhangig daebn,es sich dabei um
unvermeidliche Aufwendungen fir seinen Betrieb oder dim Vergitung einer
Partei handelt, die mit ihm verbunden ist oder Dienstlegan daflr erbringt.

Einmalige Einstiegskosten und -geblihren

Die einmaligen Einstiegskosten und -gebiihren umfassérd jedoch nicht
beschrankt auf die folgenden Arten, die in dem Kosteabetter fiir andere PRIIP
als Investmentfonds offenzulegen ist, berticksichtigt werde

a) Verkaufsprovisionen;

b)  Strukturierungskosten, einschliellich Market-Making-Kost{&pread) und
Abwicklungskosten;

c) Absicherungskosten (zur Gewahrleistung, dass defPRRdrsteller in der
Lage ist, die Performance der Derivatkomponente dektstierten Produkts
nachzubilden- diese Kosten beinhalten auch Transaktionskosten);

d) Rechtsberatungskosten;
e) Kosten fiir die Kapitalabsicherung;
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30.

31.

32.

33.

f)  implizite Pramie, die an den Emittenten gezahlt wird.

Einmalige Awstiegskosten und -gebihren

Die einmaligen Ausstiegskosten und -gebihren umfassied, jedoch nicht
beschrankt auf die folgenden Arten, die in dem Kosteabetter flur andereRRIP
als Investmentfonds offenzulegen ist, berticksichtigt werde

a) anteilige Geblhren;

b) Bid-Mid-Spread fir den Verkauf des Produkts und anwemdmxplizite
Kosten oder Vertragsstrafen im Falle eines vorzeitigen AgsstiBei der
Schatzung des Bid-Mid-Spreads werden die Verflugbarkeihes
Sekundarmarkts, die Marktbedingungen und der Produktyicksichtigt. Ist
der PRIIP-Hersteller (oder ein verbundener Dritter) eiezige verfligbare
Gegenpartei, die das Produkt auf dem Sekundarmarkerkdann, wird bei
der Schatzung davon ausgegangen, dass die AussBegskozum
beizulegenden Zeitwert des Produkts entsprechend desprechenden
internen Strategien zu addieren sind.

c) Kosten im Zusammenhang mit Differenzkontrakten (Confi@cDifference,
CFD) wie z. B.:

i) Provisionen, die von CFD-Anbietern berechnet werdeanllgemeine
Provision oder Provision auf jeden Handel, d.h. Erifin und
SchlieBung eines Kontrakts;

i) CFD-Handel wie z.B. Bid-Ask-Spreads, tagliche od@wernight-
Finanzierungskosten, Kontoverwaltungsgebiihren undeBtedie nicht
bereits im beizulegenden Zeitwert enthalten sind.

Wiederkehrend&osten

Bei den wiederkehrenden Kosten handelt es sich um Zgéihy die regelmafiig von
allen féalligen Zahlungen an den Kleinanleger oder vam éd\nlagebetrag abgezogen
werden.

Diese wiederkehrenden Kosten umfassen alle Arten vostelk, die von einem
PRIIP, bei dem es sich nicht um einen Investmentfondsldifa getragen werden,
unabhangig davon, ob es sich dabei um unvermeidhaie/endungen fir seinen
Betrieb oder um die Vergiitung einer Partei handelt, diehm verbunden ist oder
Dienstleistungen daftr erbringt.

Der nachfolgenden Aufstellung, die als Richtschnur, abentrals erschépfend
anzusehen ist, sind die Arten von wiederkehrenden Kaaeentnehmen, die im
Falle des gesonderten Abzugs oder der getrennten Bergghin dem
offenzulegenden Betrag zu berilicksichtigen sind:

a) Kosten im Zusammenhang mit Kuponzahlungen;
b) Kosten des zugrunde liegenden Werts, falls zutrdffen

Kosten von PRIIP gemal Anhang Ill Nummer 12
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Die eimaligen Ausstiegskosten und -gebihren umfadd@sen-, Clearing- und
Abwicklungsgebuhren, soweit bekannt.

Wiederkehrende Kosten sind Absicherungskosten, dier un@malen und
gestressteMarktbedingungen anfallen.

Berechnung deimplizitenKosten von anderen PRIIP als Investmentfonds

Zur Berechnung der in PRIIP eingebetteten, impliziten Kostégn der PRIIP-
Hersteller den Ausgabepreis und nach der Zeichnungsdes Kaufpreis des
Produkts auf einem Sekundéarmarkt zugrunde.

Die Differenz zwischen dem Preis und dem beizulegerndkitwert des Produkts
wird als Schéatzwert der im Preis inbegriffenen Gesamtegstosten angesehen.
Wenn der PRIIP-Hersteller nicht in der Lage ist, die reiam impliziten Kosten,

die gemal Nummer 29 dieses Anhangs offenzulegen aimttand der Differenz

zwischen dem Preis und dem beizulegenden Zeitweriffeneshzieren, setzt er sich
mit dem Emittenten der verschiedenen Komponenten deslukts oder der

zustandigen Stelle in Verbindung, um sich die relevaht@armationen Uber diese
Kosten zu beschaffen.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der am Bewerttiolgeg) unter aktuellen
Marktbedingungen in einer reguldaren Transaktion im Haugmaloder
vorteilhaftesten Markt) beim Verkauf eines Vermogenswertegrzielen bzw. fur
den Abgang einer Verbindlichkeit zu zahlen ware (deim Ausstiegspreis),
unabhangig davon, ob dieser Preis direkt beobachtbarder unter Anwendung
einer anderen Bewertungsmethode geschatzt wird.

Die fir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts ngigltd-air-Value-Politik
umfasst verschiedene Regeln, u. a. in den folgendezidBen:

a) Governance;

b) Methodik fir die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts

Die unter Nummer 39 dieses Anhangs genannten Regsén zauf die Festlegung
eines Bewertungsprozesses ab, der:

a) den einschlagigen Rechnungslegungsstandards iig Befden beizulegenden
Zeitwert entspricht;

b) sicherstellt, dass die internen Preismodelle fir PRiIPden Methodiken,
Modellen und Standards im Einklang stehen, die der PR&RtEller bei der
Bewertung des eigenen Portfolios heranzieht, wobei angmen wird, dass
das Produkt zur VerauRerung verfligbar ist bzw. andélszwecken gehalten
wird,;

c) mit der Komplexitat des Produkts und der Art des zugrdiejenden Werts
im Einklang steht;

d) das Kreditrisiko des Emittenten und die Unsicherheit imbltk auf den
zugrunde liegenden Wert berticksichtigt;
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41.

42.

43.

44.

45.

46.

e) de Paraneter zur Ermittlung eines aktiveMarkts festlegt, um eine
Fehlbepreisung deRisikos zu vermeiden, die in Extremfallen zu &auRert
ungenauen Schatzungen fihren kdnnte;

f) die Verwendung von relevanten am Markt beobachtbateputdaten
maximiert und die Verwendung von nicht beobachtbarguttfaten auf ein
Minimum beschrénkt.

Der beizulegende Zeitwert eines strukturierten Produktisd vauf folgender
Grundlage bestimmt:

a) Marktpreise, soweit verfigbar oder effizient gebildet;

b) interne Preismodelle unter Verwendung von Marktwedanindirekt mit dem
Produkt verbunden sind und von Produkten mit ahnlichen nEdmaften
abgeleitet wurden, als Inputdaten (vergleichbarer Ansatz);

c) interne Preismodelle basierend auf Inputdaten, die diokitt aus Marktdaten
abgeleitet werden und fiir die Schatzungen und Annahmeruliert werden
muassen (Mark-to-Model-Ansatz).

Kann der beizulegende Zeitwert nicht aus Marktpreiserelakigt werden, wird er
unter Verwendung einer Bewertungsmethode berechnetdanitlie verschiedenen
Faktoren mit Einfluss auf die Auszahlungsstruktur des Ratsdkorrekt dargestellt
werden koénnen, wobei Marktdaten maximal genutzt werden

Bei der unter Nummer 42 dieses Anhangs beschriebeaaerBingsmethode wird
Folgendes je nach Komplexitat des Produkts berlicksichtigt:

a) Zugrundelegung  aktueller  marktiblicher  Transaktionenwischen
sachkundigen, professionellen Gegenparteien;

b) Bezugnahme auf den aktuellen Marktpreis eines anderenyesentlichen
gleichen Instruments;

¢) Anwendung eines geeigneten Modells des abgezigztshflows, bei dem die
Wahrscheinlichkeit jedes Cashflows unter Verwendungesigeeigneten
Modells der Vermégenswert-Preisentwicklung bestimmt wird.

Im Falle von Zeichnungsprodukten wird der beizulegendiw2rt zum Zeitpunkt
der Festsetzung der Produktbedingungen berechnete®iBewertungsdatum liegt
nahe an dem Zeitpunkt, zu dem die Zeichnungsfrist begiBei. langeren
Angebotsfristen oder hoher Marktvolatilitdét wird ein Kriten fur die
Aktualisierung der Kosteninformationen festgelegt.

Bei Anwendung von vorlaufigen Bedingungen werden dist&n auf der Grundlage
der Mindestbedingungen des Produkts berechnet.

Wenn variable Zeichnungspreise zur Anwendung kommanm, ein Verfahren flr
die Einbeziehung und Offenlegung der Kostenwirkung desriierenden
Zeichnungspreises festgelegt.

Aufstellung der Kosten bei Versicherungsanlageprodukten

Offenzulegende Kosten
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

EinmaligeKosten

Bel den eimaligen Kosten handelt es sich um Einstiegs- und Ausktisten, worin
anfangliche Gebuhren, Provisionen oder sonstige Bewdggeschlossen sind, die
vom Kleinanleger direkt gezahlt oder von der ersteniuifamhoder einer begrenzten
Anzahl von Zahlungen abgezogen werden, die dem Kleiganlaustehen, oder die
bei Einlésung oder Kiindigung des Produkts von einbhitg abgezogen werden.

Diese einmaligen Kosten werden von einem Versicheamiggeprodukt getragen,
unabhangig davon, ob es sich dabei um unvermeidhaie/endungen fir seinen
Betrieb oder um die Vergitung einer Partei handelt, diehmi verbunden ist oder
Dienstleistungen daftr erbringt.

Die einmaligen Kosten umfassen, sind jedoch nicht beskh&uf die folgenden
Arten von Einstiegskosten und -gebihren, die in dem @&etrder flr
Versicherungsanlageprodukte offenzulegen ist, bertdigicterden:

a)  Strukturierungs- odéfarketingkosten;
b)  Ankauf-, Vertriebs-, Verkaufskosten;

c) Bearbeitungs-/Betriebskosten (einschlieBlich Kosten fur\@ievaltung des
Versicherungsschutzes);

d) Kostenanteil der Pramien fir biometrische Risiken gehé@fmer 59 dieses
Anhangs;

e) Kosten fir das Halten des erforderlichen Kapitals #&ubskitig und
offenzulegen, sofern diese berechnet werden).

Wiederkehrende Kosten

Wiederkehrende Kosten sind Zahlungen, die regelmaRigallen Zahlungen des
Kleinanlegers oder von dem investierten Betrag oder Betrdgen abgezogen
werden, die dem Versicherungsnehmer nicht im Rahmem E@ewinnbeteiligung

zugewiesen werden.

Diese wiederkehrenden Kosten umfassen alle Kostenad@n, von einem
Versicherungsanlageprodukt getragen werden, unatlihdlagion, ob es sich dabei
um unvermeidliche Aufwendungen flir seinen Betrieb aderdie Vergitung einer
Partei handelt, die mit ihm verbunden ist oder Dienstlegan daflr erbringt.

Der nachfolgenden Liste, die als Richtschnur, aber milsherschépfend anzusehen
ist, sind die Arten von wiederkehrenden Kosten zu emiesgh die in dem
offenzulegenden Betrag zu berlicksichtigen sind:

a)  Strukturierungs- oder Marketingkosten;
b)  Ankauf-, Vertriebs-, Verkaufskosten;

c) Bearbeitungs-/Betriebskosten (einschlieBlich Kosten fur\Vdievaltung des
Versicherungsschutzes);

d) Kostenanteil der Pramien fir biometrische Risiken gehé@fimer 59 dieses
Anhangs;

e) sonstige Verwaltungskosten;

f)  Kosten fur das Halten des erforderlichen Kapitals @er&kehrender Anteil und
offenzulegen, sofern diese berechnet werden);
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g) jeder Betrag, mit dem der investierte Betrag implizit belastet wird, wie
beispielsweise wiederkehrende Kosten fiir die Verwaltuag Ahlagen der
Versicherungsgesellschaft (Depotgebiihren, Kosten fig Amlagen usw.);

h)  Zahlungen an Dritte, um die unvermeidlichen Kosten irmafiumenhang mit
dem Ankauf oder der VerauRerung von Vermégenswertdas
Versicherungsanlageprodukts zu decken (einschlieRlicms@kéionskosten
gemal den Nummern 7 bis 23 dieses Anhangs).

53. Wenn ein Versicherungsanlageprodukt einen Teil seiner ilM\@Goder AlF
liegenden Vermogenswerte in ein anderes PRIIP als OGA®Y AtF oder in ein
anderes Anlageprodukt als ein PRIIP investiert, findet dientder 5 Buchstabe I,
Buchstabe m bzw. Buchstabe n dieses Anhangs Anwendung

Offenlegung der Kosten der Pramie fir biometrische Ridien bei
Versicherungsanlageprodukten

Kostenanteil der Pramien fur biometrische Risiken

54. Bei den Pramien fur biometrische Risiken handelt es wichdie Pramien, die von
dem Kleinanleger direkt gezahlt oder von den Betragetie der
Deckungsrickstellung zugefihrt werden, oder vom Betgiligbonus der
Versicherungspolice abgezogen werden und mit denerstdéistische Risiko der
Leistungszahlungen im Rahmen des Versicherungsschitigedexkt werden soll.

55. Der beizulegende Zeitwert der Pramien fir biometrische &isiéntspricht dem
voraussichtlichen beizulegenden Zeitwert (entsprechend dessaizen gemal
Nummer 71 Buchstabe a dieses Anhangs) der kunftigagstungszahlungen im
Rahmen des Versicherungsschutzes, wobei Folgendeskbigtitigt wird:

a) Best-Estimate-Annahmen zu diesen Leistungszahlungem, aus dem
individuellen Risikoprofil des Portfolios des einzelnen Herstelkdbgeleitet
werden;

b) sonstige Auszahlungen im Zusammenhang mit dem Wersiogsschutz
(Rabatte auf Pramien fur biometrische Risiken, die an die
Versicherungsnehmer zurtickgezahlt werden, Erhéhung er d
Leistungszahlungen, Senkung der kinftigen Pramien uawfgrund von
Gewinnbeteiligungsmechanismen (gesetzlich und/oder géctng

56. Die Best-Estimate-Annahmen zu kinftigen LeistungszahlurigerRahmen des
Versicherungsschutzes werden auf realistische Weissstail,

57. In den geschatzten kinftigen Leistungszahlungen since Réarsichtsmargen oder
Kosten flr die Verwaltung des Versicherungsschutzesechnet.

58. Bei Herstellern, die in den Anwendungsbereich der RichtR0i@9/138/EG fallen,
stehen diese Best-Estimate-Annahmen im Einklang mit deeiljgen Annahmen,
die fir die Berechnung der versicherungstechnischeckd®éllungen in der
Solvabilitat-1l-Bilanz herangezogen werden.

59. Der Kostenanteil der Pramien fiur biometrische Risiken eotgpder Differenz
zwischen den dem Kleinanleger berechneten Pramien ifimetrische Risiken
gemal Nummer 54 dieses Anhangs und dem beizuleg&mitsvert der Pramien flr
biometrische Risiken gemafl Nummer 55 dieses Anhangs.
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Anstelle des Kostenanteils darf eilRPP-Hersteller die Pramien fir biometrische
Risiken auch in voller H6he in die Berechnung der einmalaper wiederkehrenden
Kosten einflieRen lassen.

TEIL 2

Gesamkostenindikatoren und kombinierte Wirkung der Kosten

61.

62.

63.

64.

65.

DE

Gesamtkostenindikatoren

Der Gesamtkostenindikator des PRIIP entspricht der Rendieming aufgrund der
Gesamtkosten, wobei die Berechnung gemafl den Nummebis/ 72 dieses
Anhangs erfolgt.

Fur die Berechnung des Gesamtkostenindikators entspregie unter Nummer 72
dieses Anhangs genannten offenzulegenden Kosten desan@kosten. Bei
Investmentfonds entspricht dies der Summe der Kosteid§elmn Nummern 1 und
2 dieses Anhangs zuziglich der Summe der Kosten gesr@a®laimmern 4 und 6
dieses Anhangs; bei anderen PRIIP als Investmentfomasgenommen PRIIP
gemal Anhang IV Nummer 12, entspricht dies der SummeXdsten gemaR den
Nummern 27 und 28 dieses Anhangs zuzlglich der Sunem&akten geman den
Nummern 31 und 32 dieses Anhangs; bei PRIIP gemall griatNummer 12
entspricht dies der Summe der Kosten gemafll den Nummheam@ 35 dieses
Anhangs; und bei Versicherungsanlageprodukten ent$pdies der Summe der
Kosten gemall den Nummern 47 und 48 dieses Anhangglimzder Summe der
Kosten gemall den Nummern 50 und 51 dieses Anhandie ®esamtkosten flieRen
auch Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg ein, so&evant.

EinmaligeKosten und Ein-/Ausstiegskostenquote

Die Ein- und Ausstiegskostenquote des PRIIP entspricht gérlichen
Renditeminderung aufgrund der Ein- und Ausstiegskosteiei die Berechnung
gemaf den Nummern 70 bis 72 dieses Anhangs erfolgt.

Fir die Berechnung der Ein- und Ausstiegskostenquoteprecten die unter
Nummer 72 dieses Anhangs genannten offenzulegendsteikbei Investmentfonds
den Ein- und Ausstiegskosten gemal den Nummern 12udidses Anhangs; bei
anderen PRIIP als Investmentfonds, ausgenommen PRi#R&Ry Anhang IV

Nummer 12, den Ein- und Ausstiegskosten gemall den Mam27 und 28 dieses
Anhangs; bei PRIIP gemafll Anhang IV Nummer 12 den B¢t Ausstiegskosten
gemal Nummer 35; und bei Versicherungsanlageprodukten Hin- und

Ausstiegskosten gemal den Nummern 47 und 48 diesesndgsmhdn die

Ausstiegskosten flieRen auch Vertragsstrafen bei vorzeitiyesstieg ein, sofern
relevant.

Wiederkehrende Kosten, Portfolio-Transaktionskostenquatéuote der
Versicherungskosten/sonstigen wiederkehrenden Kosten

Die Quote der Portfolio-Transaktionskosten, der Versiohgskosten und der
sonstigen wiederkehrenden Kosten entspricht der jakrdicRenditeminderung
aufgrund der Portfolio-Transaktionskosten und sonstigeneskehrenden Kosten,
wobei die Berechnung gemal den Nummern 70 bis 78sli&shangs erfolgt.
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

Fir die Berechnung der Portfolio-Traaktionskostenquote und der
Versicherungskostenquote gilt Folgendes:

a) Fur die Berechnung der Portfolio-Transaktionskosteteqentsprechen die
unter Nummer 72 genannten offenzulegenden Kosten bestimentfonds den
Portfolio-Transaktionskosten gemaR den Nummern 7 bis 2ggidshangs,
bei anderen PRIIP als Investmentfonds, ausgenommeHP PBemal
Anhang IV Nummer 12, den Portfolio-Transaktionskosten deeidémmer 29
Buchstabe ¢ dieses Anhangs und bei Versicherungspniaiydten den
Portfolio-Transaktionskosten gemaf Nummer 52 Buchstabesesdfnhangs;

b) fur die Berechnung der Versicherungskostenquattspeechen die unter
Nummer 72 dieses Anhangs genannten offenzulegendestek bei
Versicherungsanlageprodukten den  Versicherungskosterméalye den
Nummern 59 und 60 dieses Anhangs.

Die Quote der sonstigen wiederkehrenden Kosten entspdeht jahrlichen

Renditeminderung aufgrund sonstiger wiederkehrender Kostie als Differenz

zwischen dem Gesamtkostenindikator gemaR Nummer 6&sdisshangs und der
Summe der einmaligen Kosten gemall Nummer 63 diesesngshauziiglich der
Portfolio-Transaktionskostenquote gemal Nummer 66 Buahstalieses Anhangs,
zuzlglich der Versicherungskostenquote gemafl NuméeBichstabe b dieses
Anhangs, zuziglich der Quote der zusatzlichen Kosteré@eRummer 68 dieses
Anhangs berechnet wird.

ZusatzlicheKosten und Quote der zusatzlichen Kosten (Erfolgsgehbéiore
Carried Interests-Quote)

Fur die Berechnung der Erfolgsgebiihrenquote entspmediee unter Nummer 72
dieses Anhangs genannten offenzulegenden Kosten beistingntfonds den
zusatzlichen Portfoliokosten gem&fl Nummer 6 BuchstalesasdiAnhangs. Fir die
Berechnung der Carried Interests-Quote entsprechemrdar Nummer 72 dieses
Anhangs genannten offenzulegenden Kosten bei Inveitmds den zusétzlichen
Portfoliokosten gemall Nummer 6 Buchstabe b dieses Ashang

Die in AnhangVIl genannten , laufenden Kosten“, , Erfolgsgebtihren und ,, Carried
Interests* sind die ,wiederkehrenden Kosten“, die ,Erfolgsgebiihrenquote”
beziehungsweise die,, Carried InterestsQuote” gemal diesem Anhang und Artikel 5.

Berechnung des Gesamtkostenindikators

Der Gesamtkostenindikator wird berechnet als Differemasahen den beiden
Prozentsatzen i und r, wobei r dem jahrlichen inteZiasful im Verhaltnis zu den
Bruttozahlungen des Kleinanlegers und den geschéatzistuhgszahlungen an den
Kleinanleger wahrend der empfohlenen Haltedauer unem ghhrlichen internen
Zinsful3 fir das jeweilige kostenfreie Szenario entspricht.

Die Schatzung der kiinftigen Leistungszahlungen gemafinidu 70 dieses Anhangs
erfolgt auf der Grundlage der folgenden Annahmen:

a) aulBer bei den in Anhang IV Nummer 12 genanntendPPRird der jahrliche
interne Zinsful®, d. h. die Performance des PRIIP uAtewendung der
Methodik und der zugrunde liegenden Hypothese berecltie fir die
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72.

73.

74.

75.

76.

DE

Schétzung des neutralen Szenarios im Abschnitt , Performance-Szenarien im
Basisinformationsblatt herangezogen wurde;

b) die Leistungszahlungen werden unter der Annapesehatzt, dass alle in die
Gesamtkosten gemdafd Nummer 62 dieses Anhangs eathbeten Kosten
abgezogen werden;

c) bei den in Anhang IV Nummer 12 genannten PRiBdgt die Performance
3 %.

Fur die Berechnung des kostenfreien Szenarios génafdner 70 dieses Anhangs
gilt Folgendes:

a) zur Berechnung von i werden entweder die Bratibmgen des Kleinanlegers
aus der Berechnung von r um die offenzulegendenekogerringert oder die
voraussichtlichen Leistungszahlungen an den Klé@ugam aus der Berechnung
von r werden unter der Annahme erhoht, dass diennfflegenden
Kostenbetrage zusatzlich angelegt wurden. Damipeicht i dem jahrlichen
internen Zinsful? im Verhdltnis zu diesen bereimgt&@ahlungen des
Kleinanlegers bzw. an den Kleinanleger;

b) wenn die offenzulegenden Kosten als konstanterdntsatz des Werts der
Vermogenswerte ausgedrickt werden koénnen, dirfen isi der unter
Nummer 72 Buchstabe a dieses Anhangs beschriebBaegchnung aul3er
Acht gelassen und stattdessen anschlieRend zunerfsarz des jahrlichen
internen ZinsfulRes i flr das jeweilige kostenfréeenario hinzuaddiert
werden.

Speifische Anforderungen fiir andere PRIIP als Invesititads:

Fur die Berechnung des kostenfreien Szenarios g&toéfdner 70 dieses Anhangs
fur andere PRIIP als Investmentfonds werden digt@zahlungen des Kleinanlegers
aus der Berechnung von r gemal Nummer 72 diesesarfysh um die
offenzulegenden Kosten verringert.

Spezifische Anforderungen fir Versicherungsanlagshytte:

Fir die unter den Nummern 70 bis 72 dieses Anhbegshriebenen Berechnungen
wird davon ausgegangen, dass bei Versicherungsprladukten wahrend der
Haltedauer keine aus dem Versicherungsschutz iesmten Zahlungen erfolgen.
Daher basiert die Berechnung des Gesamtkostenindikausschlie3lich auf den
geschatzten Kapitalauszahlungen.

Sofern die wiederkehrenden und einmaligen Kosterchdexplizite Kosten, die

fester Bestandteil der Pramienberechnung fir daduRt sind, abgedeckt sind, stitzt
sich die Berechnung der wiederkehrenden und eigeraliKosten auf diese
expliziten Kosten.

In Bezug auf die Gewinnbeteiligung bei Versichesargageprodukten gilt
Folgendes:

a) Bei der Berechnung der wiederkehrenden und ¢igema Kosten fir
Versicherungsanlageprodukte werden Betréage, die r tbe
Gewinnbeteiligungsmechanismen aus der Anlageremgiteommen werden,
als Kosten betrachtet;
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77.

78.
79.
80.

81.

82.

b) wenn @& Tell der Kosten (ber separate Kostenboni an die
Versicherungsnehmer zurtckfliel3t, werden diese alseeaatt betrachtet,
durch den die Kostenabziige verringert werden, sofenigeride
Voraussetzungen erflllt sind:

i) die Kostenboni werden getrennt von den anddBestandteilen des
Beteiligungsbonus ausgewiesen und dienen der Teilerstattmg
Kosten gemal den Vertragsbedingungen des Produkts.

i) der Versicherer kann anhand von zuverlassigen

versicherungsmathematischellethoden nachweisen, dass kunftige
Kostenboni durch voraussichtliche kiinftige Gewinne, dia biei einer
vorsichtigen Annahme kinftiger Kosten ergeben, gedeekden.

Berechnung der Quoten

Prinzip der Vermeidung einer Doppelerfassung

Fallt eine Kostenart unter zwei oder mehrere in diesemhaAg genannte
Kostenarten, wird diese Kostenart bei der Berechnumnyg déeauf basierenden
Indikatoren (Quoten) nur einmal erfasst.

Sonstige Spezifikationen
Die Quoten werden als Prozentzahlen mit zwei Dezimalstellsgedriickt.
Die Quoten werden mindestens einmal jahrlich berechnet.

Die Quoten basieren auf den jingsten Kostenberechnudigeder PRIIP-Hersteller
angestellt hat. Unbeschadet der Nummer 77 dieses Ashaeglen die Kosten
inklusive aller Steuern bewertet.

Wie bei Investmentfonds gilt Folgendes:

a) fur jede Anteilsklasse wird eine separate Berechdunchgefihrt, doch wenn
die Anteile von zwei oder mehr Klassen gleichrangig ,sietl eine einzige
Berechnung zulassig;

b) im Falle eines Dachfonds wird jeder zugehotrige Teilfonder Unterfonds fiir
die Zwecke dieses Anhangs getrennt behandelt, doch nv&mkgen, die dem
Fonds insgesamt zuzurechnen sind, zwischen allen Untisrfauf einer flr
alle Anleger gerechten Basis aufgeteilt.

Abgesehen von der ersten Berechnung fiir ein neud® BRRd soweit nicht anders
angegeben, werden die Quoten mindestens einmal pro aldhEx-post-Basis
berechnet. Wird die Verwendung der Ex-post-Zahl aufgremer wesentlichen
Veranderung als ungeeignet angesehen, darf stattdessem Schatzung
herangezogen werden, bis verlassliche Ex-post-Zahlén, dié Wirkung der
wesentlichen Veranderung widerspiegeln, verfligbar sind.

Grundlage fur diese Ex-post-Zahlen sind aktuelle Kostexdhnungen, die der
PRIIP-Hersteller aus berechtigten Grinden als fur dieseeck geeignet ansieht.
Die Zahlen kdnnen auf den Kosten basieren, die inimefetzten Jahres- oder
Halbjahresbericht veroffentlichten Gewinn- und Verlustremg fir den PRIIP
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angegeben wurdespfern deseRechnung hinreichend aktuell ist. Ist dies nicht der
Fall, wird stattdessen eine vergleichbare Rechnung badieneihden Kosten, die
wahrend eines aktuelleren Mbnats-Zeitraums berechnet wurden, verwendet.

83. Informationen Uber die wéhrend der vorherigen JZkigAume geltenden Quoten
werden an dem Ort veroffentlicht, der im Basisinformat@mkument als allgemeine
Quelle fur weitere dem Anleger auf Wunsch zur Verflgstehende Informationen
angegeben wird.

84. Wenn die einem zugrunde liegenden OGAW oder AlF zudmedoenden Kosten zu
bertcksichtigen sind, gilt Folgendes:

a) der Kostenindikator jedes zugrunde liegenden OGAWér oAlF wird
entsprechend dem proportionalen Nettoinventarwert dePP der zum
Stichtag (Datum, an dem die Zahlen des PRIIP ermittelt weragindiesen
OGAW oder AlF entfallt, anteilméafig bestimmt;

b) alle anteiligen Zahlen werden dem Gesamtkosterdesrinvestierenden PRIIP
selbst hinzuaddiert, sodass sich eine einzige Gesamisiergibt.

Berechnungsmthodik fir neue PRIIP

85. Anstelle von Ex-post-Daten werden zur Berechnung descherdenen Kostenarten
Schatzungen herangezogen. Bei solchen Schatzungen wntdveder ein
vergleichbares PRIIP oder eine Peer-Gruppe als Stelbter eingesetzt.

86. Bei PRIIP, bei denen eine feste Pauschalgebihr beteglnte wird diese Gebuhr
herangezogen (sofern sie alle Kosten umfasst, die gentddh
Kostenoffenlegungspflichten des PRIIP darzulegen sind).

87. Bei PRIIP, die eine Deckelung oder Obergrenze fir migglichen Geblhren
vorsehen (und sofern diese alle Kosten beinhaltet, demaR den
Kostenoffenlegungspflichten des PRIIP darzulegen sidd)f stattdessen diese
Deckelung oder Obergrenze herangezogen werden, sotisigder PRIIP-Hersteller
verpflichtet, die vertffentlichte Zahl einzuhalten und etwd#igsten, die andernfalls
zur Uberschreitung der betreffenden Zahl fiihren wiirdefzufangen.

88. Wenn die Angabe einer Zahl mit zwei Dezimalstellen den gerle nach Auffassung
des PRIIP-Herstellers eine falsche Genauigkeit vogsfriewilrde, kann die Zahl
auch mit nur einer Dezimalstelle angegeben werden.

89. Der PRIIP-Hersteller stellt sicher, dass die Genauigkeigdsechatzten Zahl standig
Uberprift wird. Der PRIIP-Hersteller bestimmt, ab wanmmgemessen ist, Ex-post-
Zahlen anstelle von Schatzungen heranzuziehen; in jé@ddiniiberprift er jedoch
spatestens 12 Monate nach dem Zeitpunkt, zu dem d#B PRiinem Mitgliedstaat
erstmalig zum Verkauf angeboten wurde, die GenauigkeiSdbéatzung, indem er
ex post eine Zahl berechnet.

Il. Kombinierte Wirkung der Kosten

Allgemeine Anforderungen fur alle Arten von PRIIP

90. Die in Artikel 5 genannte(n) Tabelle(n) enthélt/enthalten Apgalzu den als
Geldbetrag und als Prozentsatz ausgedriickten Gesamthkistden Fall, dass der
Kleinanleger wahrend verschiedener Haltedauern, einstiblie@er empfohlenen
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91.

92.

93.

94.

Haltedauer, 10 000 ER (bei allen PRIIP, agenommen
Versicherungsanlageprodukte mit regelmaBiger Pramiamzghloder 1000 EUR
jahrlich (bei Versicherungsanlageprodukten mit regelmafiigeimienzahlung)
anlegt. Darzustellen sind die in Anhang IV Nummern 1¥é ©6 genannten
Haltedauern. Hat ein Produkt keine alternative Liquiditatsfazilié, von dem
PRIIP-Hersteller oder Dritten bereitgestellt wird, oder bestehkeine
Liguiditatsvereinbarungen oder handelt es sich um PRIImaBe Anhang IV
Nummer 12, ist es zulassig, diese Kostenangaben nurFalligkeit oder zur
empfohlenen Haltedauer auszuweisen.

Lautet das PRIIP nicht auf Euro, wird ein Betrag in ahelicBroRenordnung wie
unter Nummer 90 dieses Anhangs verwendet, der glath di@0 teilbar ist.

Die Gesamtkosten umfassen einmalige, wiederkehrendezusdtzliche Kosten
sowie Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg, sofdavaat.

Die Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg sind von mamdéusstiegskosten, die
in jedem Fall zu zahlen und deshalb in die einmaligen Kasiteruberechnen sind,
zu unterscheiden.

Ob Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg relevant, $iadgt von der Haltedauer
der Anlage und dem exakten Zeitpunkt der Einlésung des uktodab.
Vertragsstrafen bei vorzeitigem Ausstieg sind nicht relewesn die Anlage fir die
empfohlene Haltedauer gehalten wird.

55 DE



DE

ANHANG VII

DARSTELLUN G DER KOSTEN

Die Renditeninderung (Reduction of Yield - RIY) zeigt, wie sich dienvihnen gezahlten
Gesamtkosten auf die Anlagerendite, die Sie erhalten ténnauswirken. In den
Gesamtkosten sind einmalige, laufende und zusatzlicheostricksichtigt.

Die hier ausgewiesenen Betrage entsprechen den kuremliéosten des Produkts bei drei
verschiedenen Haltedauern. Sie beinhalten etwaige Vestrafgn bei vorzeitigem Ausstieg.
Bei den angegebenen Zahlen wird davon ausgegarugss, Sie [10 000 EUR (ODER
1000 EUR pro Jahr bei PRIIP mit regelmaiiger Pramidaagh anlegen. Die Zahlen sind
Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

Tabelle 1

Kosten im Zeitverlauf

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oderd&e Herat, kann lhnen weitere Kosten
in Rechnung stellen. Sollte dies der Fall sein, informierdi&dPerson Uber diese Kosten und
zeigt lhnen, wie sich samtliche Kosten im Zeitverlauflavé Anlage auswirken werden.
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Anlage [10 000 EUR]
Szenarien Wenn Sie nach Wenn Sie nach  Wenn Sie
[1] Jahr einlésen [empfohlene [am Ende der

Haltedauer/2] empfohlenen
Haltedauer] einlésen

Gesamtkosten il [l 0

Auswirkung auf die Rendite (RIY) pro Jahr [1% [1% [1%
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Tabelle 2
Zusammensetzung der Kosten

Aus der nachfigenden Tabelle geht Folgendes hervor:

- wie sich die verschiedenen Arten von Kosten jedds auf die Anlagerendite
auswirken, die Sie am Ende der empfohlenen Haltrdeinalten kénnten;

- was die verschiedenen Kostenkategorien beinhalten.
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Diese Tabelle zeigt die Auswirkungen auf die Rendite pro Jahr

Auswirkung der Kosten, die Sie zahlen
missen, wenn Sie lhre Anlage tatigen.
[Angegeben sind die Hochstkosten;
eventuell zahlen Sie weniger].
[UND/ODER wenn die Kosten in den
Preis eingebettet sind, beispielsweise
bei anderen PRIIP als Investmentfonds]
Auswirkung der im Preis bereits inbe-
griffenen Kosten. [Angegeben sind

Einmalige die Héchstkosten; eventuell zahlen Sie
Kosten weniger].

Einstiegskosten [1%

[Wenn Vertriebskosten in den Einstieg-
skosten enthalten sind] Die Kosten fiir
den Vertrieb lhres Produkts sind darin
inbegriffen.

Auswirkung der Kosten, die anfallen,
Ausstiegskosten [1% |wenn Sie bei Falligkeit aus lhrer Anlage
aussteigen.

Portfolio- Auswirkung der Kosten, die dafir anfall-
Transaktions- % |en. dass wir fiir das Produkt zugrunde
kosten liegende Anlagen kaufen und verkaufen.

[Wenn die vollstindige Pramie fiir bi-
ometrische Risiken dargelegt wird]
Auswirkung des Betrags, den Sie fiir den
Versicherungsschutz zahlen.

[Wenn der Kostenanteil der Pramie fir
[1% |biometrische Risiken dargelegt wird]
Auswirkung der Versicherungskosten
(des Betrags, den Sie fur den Uber den
geschatzten Wert der Versicherung-
sleistungen hinausreichenden Ver-
sicherungsschutz zahlen)

Laufende Versicherungs-
Kosten kosten

Auswirkung der Kosten, die wir lhnen
[1% |jghrlich fir die Anlageverwaltung abzie-
hen.

Sonstige laufende
Kosten

Auswirkung der Erfolgsgebiihr. Diese
wird von lhrer Anlage einbehalten, wenn
das Produkt seine Benchmark [y um x %]
Ubertrifft.

Erfolgsgebiihr [1%

Zuséatzliche Auswirkung von Carried Interests. Diese
Kosten werden einbehalten, wenn sich die
Anlage [besser als x % entwickelt] hat.
[Wenn Sie aus der Anlage aussteigen,
fallt eine Zahlung von y % der endguilti-
gen Rendite an.]

Carried Interests [1%

Auf dersdben Grundlage belauft sich die zusatzliche Auswirkung lhrer
Versicherungspramienzahlungen (die dem geschatdent der Versicherungsleistungen
entspricht) auf [x %]. Ausfuhrliche Informationenbdr die Versicherungsleistungen,
beispielswese die Leistungen im Todesfal, enthdlt der Abschnitt ,Um welche Art von
Produkt handelt es sich?*.
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Be PRIIP, die veschiedene Anlageoptionen bieten, verwenden PRIIP-Herstdik
Tabellen 1 und 2 dieses Anhangs fur die Darstellunddsten und weisen fir jede Zahl in
jeder Tabelle, sofern relevant, die Kostenspanne aus.
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